
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.520 -0.11% T主力成交量 115034 3580↑

TF主力收盘价 105.790 -0.09% TF主力成交量 87176 2731↑

TS主力收盘价 102.380 -0.03% TS主力成交量 46570 1732↑

TL主力收盘价 119.270 -0.21% TL主力成交量 154682 2262↑

期货价差 TL2512-2509价差 -0.17 +0.03↑ T09-TL09价差 -10.75 0.06↑

T2512-2509价差 0.08 +0.02↑ TF09-T09价差 -2.73 0.02↑

TF2512-2509价差 0.08 +0.00↑ TS09-T09价差 -6.14 0.09↑

TS2512-2509价差 0.08 +0.00↑ TS09-TF09价差 -3.41 0.07↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 193898 -1699↓ T前20名多头 198,026 -1935↓

（手） T前20名空头 194,563 -2308↓ T前20名净空仓 -3,463 -83↓

2025/7/23 TF主力持仓量 157856 -669↓ TF前20名多头 162,760 -393↓

TF前20名空头 174,587 -2141↓ TF前20名净空仓 11,827 -1748↓

TS主力持仓量 107064 -2307↓ TS前20名多头 80,132 -728↓

TS前20名空头 93,431 -1940↓ TS前20名净空仓 13,299 -1212↓

TL主力持仓量 119912 2179↑ TL前20名多头 123,089 569↑

TL前20名空头 124,427 3536↑ TL前20名净空仓 1,338 293↑

前二CTD 220010.IB(6y） 107.293 -0.0363↓ 250007.IB(6y） 99.0955 -0.1237↓

（净价） 240020.IB(4y) 100.8316 -0.0246↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.1126↓

250006.IB(1.7y) 100.3209 -0.0005↓ 240010.IB(2y) 100.7984 0.0013↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 134.9382 -0.5498↓ 220008.IB(18y) 127.4673 -0.6006↓

国债活跃券* 1y 1.3475 0.25↑bp 3y 1.4215 0.40↑bp

(%) 5y 1.5325 1.25↑bp 7y 1.6375 2.05↑bp
*报价截止16：15 10y 1.6920 1.50↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.4578 15.78↑bp Shibor隔夜 1.3670 5.00↑bp

(%) 银质押7天 1.4500 0.00↑bp Shibor7天 1.4630 0.10↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.6000 5.00↑bp Shibor14天 1.5270 -2.40↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 2148 到期规模（亿） 3425 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息 \

观点总结

公开市场操作

            国债期货日报 2025/7/23

1、7月23日，国家能源局数据显示，截至6月底，全国累计发电装机容量36.5亿千瓦，同比增

长18.7%。其中，太阳能发电装机容量11.0亿千瓦，同比增长54.2%；风电装机容量5.7亿千

瓦，同比增长22.7%。1-6月份，全国发电设备累计平均利用1504小时，比上年同期降低162

小时。

2、国家发展改革委副主任王昌林7月23日在国新办发布会上表示，关于海南自贸港封关的具

体时间，经党中央批准，定于2025年12月18日正式启动。全岛封关运作是海南自贸港建设的

标志性工程，是进一步扩大开放的重要举措，具有里程碑意义。海南自贸港全岛封关运作将实

施以“‘一线’放开、‘二线’管住、岛内自由”为基本特征的自由化便利化政策制度。

周三国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y上行1.25-2.25bp左右， 10Y、30Y收益率上

行1.4bp、0.55bp左右至1.71%、1.92%。国债期货集体收跌，TS、TF、T、TL主力合约分别

下跌0.03%、0.09%、0.11%、0.21%。国内基本面端，6月工增、社零小幅回升，固投规模保

持平稳，失业率与上月持平。金融数据方面，社融超预期增长，信贷需求边际改善，存款活化

程度提高。6月受中美贸易谈判进展提振进出口同比显著回升；价格水平持续承压，CPI同比边

际改善，PPI陷入连续7个月负增长的通缩区间。海外方面，美国6月核心CPI连续低于预期，但

受近期美国推进关税税率影响，通胀风险持续上行。近期美联储官员发言显示内部因关税对通

胀路径的影响分歧加大，但政策基调仍维持审慎观望，降息预期尚未形成共识，短期内降息可

能性降低。策略方面，受“反内卷”、雅江水电项目等政策预期提振，资金加速分流至股商两

市，股债跷跷板影响下债市全面承压，长端大幅弱于短端。但当前“基本面弱复苏+低通胀”

的核心组合未变，叠加资金面延续宽松基调，仍对债市形成偏多支撑，调整空间有限，后续关

注风险资产强势的持续性。建议短期观察期债调整情况，待企稳后配置。



重点关注
7月24日 20:15 欧洲央行公布利率决议

7月24日 20:30 美国至7月19日当周初请失业金人数(万人)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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