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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2602收跌5.4%，远月合约收得-2-4%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1795.83，较上周回升53.19点，环比上行3.1%。12月份中国的制造业PMI数据小幅回暖，总体符合季

节性规律，新出口订单指数回升至49，反映终端运输需求在圣诞节提振下回暖显著。现货运价方面，马士基对1月第

四周部分非欧基口岸（如格但斯克等）报价下调250美元，格但斯克报价降至2435美元，已低于欧基港2630美元的报

价；同时达飞、海洋联盟等对1月上半月报价亦有下调，市场报价中枢普遍回落至2300-2800美元/FEU区间。头部船公

司现货报价松动，打破市场对于船公司一致挺价的预期，期价迅速下行。地缘端，统泽连斯基在塞浦路斯访问期间表

示，目前与美欧伙伴的谈判达到了一个新的水平，有望在2026年上半年结束与俄罗斯的冲突，红海复航预期转暖。欧

元区通胀压力趋缓，削弱市场对欧洲央行于年底前加息的预期。12月欧元区CPI回归至欧央行设定的中期目标水平。

利率期货显示，欧央行在年底前加息的概率定价已趋近于零，进一步强化了利率将在可预见未来维持不变的预期。

综合来看，运价选宣涨尚未落地，多船司陆续调低价格，期价支撑减弱；而地缘局势或有望改善，运价回落显著，

后续仍需重点关注船司宣涨实际落地情况。尽管目前贸易关系逐步改善，但在税率近40%的水平下，我国对美出口始

终承压，传统旺季所带来的提振效应或弱于预期，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、

运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2602 -5.40 -98.70 1729.80

EC2604 -1.94 -22.70 1144.50

EC2606 4.04 55.40 1425.80

EC2608 1.95 29.20 1525.70

EC2610 3.99 42.30 1102.20

EC2612 4.11 53.50 1354.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 3.10 53.19 1795.83
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图1、 EC2602收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格下行。
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本周EC2602合约成交量、持仓量集体回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

0.0000

5000.0000

10000.0000

15000.0000

20000.0000

25000.0000

30000.0000

35000.0000

40000.0000

45000.0000

50000.0000

2026-01-05 2026-01-06 2026-01-07 2026-01-08 2026-01-09

0.0000

5000.0000

10000.0000

15000.0000

20000.0000

25000.0000

30000.0000

2026-01-05 2026-01-06 2026-01-07 2026-01-08 2026-01-09



2020.06.30    厦门

二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

乌克兰总统泽连斯基在塞浦路斯访问期间表示，目前与美欧伙伴的谈判达到了一个新的水平，有望在2026年上半年结束

与俄罗斯的冲突。泽连斯基称，乌方与其欧洲伙伴、美国以及所有“意愿联盟”的参与者一起，并称目前谈判达到了一个

新阶段，冲突可能在塞浦路斯担任欧盟轮值主席国期间结束。

偏空

开源航班追踪数据和地面观察员的观测显示，近日有大批美军飞机突然飞往欧洲，其中1月3日至少有10架C-17运输机

从美国飞往欧洲。伊朗外交部发言人巴加埃表示，伊朗武装部队正保持高度警惕，加强战备，以应对可能的新一轮袭击。
中性偏多

商务部发布公告，中方决定禁止所有两用物项向日本军事用户、军事用途，以及一切有助于提升日本军事实力的其他最

终用户用途出口。任何国家和地区的组织和个人，违反上述规定，将原产于中华人民共和国的相关两用物项转移或提供

给日本的组织和个人，将依法追究法律责任。

中性偏空

中国人民银行部署2026年重点工作，要求灵活高效运用降准降息等多种货币政策工具，保持流动性充裕。完善结构性货

币政策工具体系。完善金融市场监测指标体系，探索开展金融市场宏观审慎管理。强化金融市场监管执法，持续打击金

融市场违法违规活动。加强对银行间债券市场、货币市场、外汇市场、票据市场、黄金市场及有关衍生品的监管。强化

虚拟货币监管，持续打击相关违法犯罪活动。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差均收缩。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2512 连二：EC2602 连三：EC2604 连四：EC2606）
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本周出口集装箱运价指数小幅回升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力小幅回升；

本周BDI及BPI回落，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格涨跌不一，主力合约EC2602收跌5.4%，远月合约收得-2-4%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1795.83，较上周回升53.19点，环比上行3.1%。12月份中国的制造业PMI数据小幅回暖，总

体符合季节性规律，新出口订单指数回升至49，反映终端运输需求在圣诞节提振下回暖显著。现货运价方面，马士基

对1月第四周部分非欧基口岸（如格但斯克等）报价下调250美元，格但斯克报价降至2435美元，已低于欧基港2630美

元的报价；同时达飞、海洋联盟等对1月上半月报价亦有下调，市场报价中枢普遍回落至2300-2800美元/FEU区间。头

部船公司现货报价松动，打破市场对于船公司一致挺价的预期，期价迅速下行。地缘端，统泽连斯基在塞浦路斯访问

期间表示，目前与美欧伙伴的谈判达到了一个新的水平，有望在2026年上半年结束与俄罗斯的冲突，红海复航预期转

暖。欧元区通胀压力趋缓，削弱市场对欧洲央行于年底前加息的预期。12月欧元区CPI回归至欧央行设定的中期目标

水平。利率期货显示，欧央行在年底前加息的概率定价已趋近于零，进一步强化了利率将在可预见未来维持不变的预

期。

综合来看，运价选宣涨尚未落地，多船司陆续调低价格，期价支撑减弱；而地缘局势或有望改善，运价回落显

著，后续仍需重点关注船司宣涨实际落地情况。尽管目前贸易关系逐步改善，但在税率近40%的水平下，我国对美出

口始终承压，传统旺季所带来的提振效应或弱于预期，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风险控制，应及时跟踪

地缘、运力与货量数据。
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