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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体上涨，主力合约EC2510收涨3.4%，远月合约收涨3-10%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1773.6，较上周回落216.6点，环比下行10.9%。特朗普实施的大部分全球关税措施均被美国联邦巡回

上诉法院裁定非法，在情绪上引发市场利好，使得期价有所回升。现货端运价水平也持续下行。据Geek Rate所示，

后两周达飞上海离港前往鹿特丹的船期，20GP总报价为$1210，较同期前值下降$100，40GP总报价为$2020，较同期前

值下降$200。Gemini联盟报价均值降至1920美元/FEU13，进一步引发了其他联盟的跟进，形成了“降价负循环”，

“价格战”的开启使得基本面持续承压。美国8月ADP就业人数近增加5.4万人，远低于市场预期的6.5万人，7月修正

后为10.4万，进一步证明劳动力市场状况正在走软，进一步提升市场对本月降息的预期。据FedWatch工具显示，目前

市场预计美联储本月降息的概率接近100%，高于一周前的87%。此外，欧元区内部需求仍显疲软， 8月消费者信心指

数低于预期，家庭在劳动力市场不确定性与贸易摩擦背景下保持谨慎，二季度GDP环比仅增0.1%也印证增长动能尚弱。

综合来看，运价短期仍受基本面压制。在需求未能显著改善的背景下，运力过剩仍是未来供给端面临的巨大压力，

限制了航运景气度的回升空间。头部船司12月宣涨能否落地取决于四季度货量，欧元区经济数据虽有改善但总体并不

乐观。并且关税的不确定性过高，虽在短期内改善，但距离12月仍有一定时间，市场整体偏向观望。总的来说，运费

和行业盈利能力料承压，或使得今年传统旺季呈“旺季不旺”特征，运价料震荡偏弱。后续需持续关注12月船司开舱

价实际跟涨情况、胡塞武装袭击频率、贸易战相关信息等因素。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2510 3.40 43.30 1315.30

EC2512 9.79 153.00 1715.60

EC2602 9.67 136.00 1542.00

EC2604 4.06 49.20 1259.80

EC2606 5.27 72.40 1447.50

EC2608 3.64 56.90 1619.60

现货 指数名称 收盘价

SCFIS -216.60 -10.90 1773.60
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图1、 EC2510收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格下跌。
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本周EC2510合约成交量及持仓量集体回落。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

当地时间29日，美国联邦巡回上诉法院裁定，美国总统特朗普实施的大部分全球关税措施非法。《国际紧急经济权力法》

并未明确赋予美国总统加征关税的权力，特朗普援引该法加征关税超越了其职权范围。法院表示，这些加征关税措施可

以维持到10月14日，以便美国政府向最高法院上诉。另据路透社报道，法院的这一裁决并不影响特朗普政府根据其他规

定而加征的关税，比如加征的钢铝关税。

偏多

当地时间9月1日，由于预计黄金周假期期间需求放缓，MSC计划将调整第39周至第41周亚洲至欧洲航线的运力，共计有

四个航次将被取消。
中性偏空

白宫表示，美国总统特朗普签署行政命令，正式实施美日贸易协定。据悉，该行政令将明确关税调整措施，确保此前已

征收较高关税的日本进口产品不会被双重征税，而此前税率低于15%的商品将调整至新税率。此外，白宫表示，日本正

致力于加快落实将美国大米采购量增加75%的计划。

偏空

美联储在其最新公布的褐皮书调查中表示，近几周全美大部分地区的经济活动几乎没有变化。报告指出，美联储各辖区

反馈显示，由于许多家庭的工资未能跟上物价上涨，消费者支出持平或下降。据褐皮书，各地区均出现价格上涨，其中

10个辖区报告为“温和或轻微”的通胀，另外两个则出现“强劲的投入价格增长”。随着关税在经济中逐步传导，企业为了

弥补成本上升，至少部分地提高了商品和服务价格。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差收敛。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据
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本周出口集装箱运价指数回落。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

集装箱运力短期回落；

本周BDI及BPI回升，地缘政治因素影响。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院

300000.0000

350000.0000

400000.0000

450000.0000

500000.0000

550000.0000

600000.0000

20000000.0000

22000000.0000

24000000.0000

26000000.0000

28000000.0000

30000000.0000

32000000.0000

34000000.0000

全球:集装箱船运力(TEU) 欧洲:集装箱船运力(TEU)

0.0000

500.0000

1000.0000

1500.0000

2000.0000

2500.0000

3000.0000

3500.0000

4000.0000

0.0000

1000.0000

2000.0000

3000.0000

4000.0000

5000.0000

6000.0000

7000.0000

巴拿马型运费指数(BPI) 好望角型运费指数(BCI)

超级大灵便型散货船运价指数(BSI) 小灵便型散货船运价指数(BHSI)

波罗的海干散货指数(BDI)



14

本周巴拿马型船租船价格迅速回升；

人民币兑美元离岸和在岸价差震荡为主。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体上涨，主力合约EC2510收涨3.4%，远月合约收涨3-10%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1773.6，较上周回落216.6点，环比下行10.9%；上周五公布的当期SCFI欧线录得1668，进

一步下跌152，周跌幅8.35%，现货指标持续回落，带动期价下行。据Geek Rate所示，后两周达飞上海离港前往鹿特

丹的船期，20GP总报价为$1210，较同期前值下降$100，40GP总报价为$2020，较同期前值下降$200。Gemini联盟报价

均值降至1920美元/FEU13，进一步引发了其他联盟的跟进，形成了“降价负循环”，“价格战”的开启使得基本面持

续承压。美国8月ADP就业人数近增加5.4万人，远低于市场预期的6.5万人，7月修正后为10.4万，进一步证明劳动力

市场状况正在走软，进一步提升市场对本月降息的预期。据FedWatch工具显示，目前市场预计美联储本月降息的概率

接近100%，高于一周前的87%。此外，欧元区内部需求仍显疲软， 8月消费者信心指数低于预期，家庭在劳动力市场

不确定性与贸易摩擦背景下保持谨慎，二季度GDP环比仅增0.1%也印证增长动能尚弱。

综合来看，运价短期仍受基本面压制。在需求未能显著改善的背景下，运力过剩仍是未来供给端面临的巨大压力，

限制了航运景气度的回升空间。头部船司12月宣涨能否落地取决于四季度货量，欧元区经济数据虽有改善但总体并不

乐观。并且关税的不确定性过高，虽在短期内改善，但距离12月仍有一定时间，市场整体偏向观望。总的来说，运费

和行业盈利能力料承压，或使得今年传统旺季呈“旺季不旺”特征，运价料震荡偏弱。后续需持续关注12月船司开舱

价实际跟涨情况、胡塞武装袭击频率、贸易战相关信息等因素。
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