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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结」

行情回顾：本周沪锡主力震荡偏弱，周线涨跌幅为-1.10%，振幅3.00%。截止本周主力合约收盘报价

423870元/吨。

行情展望：宏观面，伊朗阿曼外交斡旋初现成效，霍尔木兹海峡运输量悄然恢复至战前75%水平。三

位美联储官员警告：当前利率可能仍偏宽松，通胀压力仍需应对。基本面，供应端，锡矿进口仍缺乏

增长，缅甸复产进度偏慢，加工费小幅上调，矿紧格局缓和迹象。冶炼端，精炼锡外采矿产能处于盈

亏线，精锡产量仍受到限制。印尼锡出口开始逐渐恢复，但增量仍较为有限。需求端，镀锡板产量同

比增长，新能源汽车产销增速放缓，而光伏逐渐修复。AI领域发展前景强势，近期市场情绪缓和改善。

库存方面，近期锡价震荡调整，下游观望情绪较重，逢低按需采买，库存小幅增加；LME库存延续下

降。技术面，持仓减量价格调整，多空交投谨慎。

观点参考：预计沪锡震荡调整，关注下方M60支撑。
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「期现市场情况」

本周期货价格震荡现货升水下调

图1、锡期货价格走势

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、锡价基差走势

来源：wind   瑞达期货研究院
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截至2026年8月28日，沪锡基差为600元/吨，较上周-150元/吨。
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截至2026年8月27日，沪锡收盘价为419420元/吨，较8月20日下跌6830元/吨，跌幅1.6%；截至2026年8月27日，伦锡收盘价为55525美

元/吨，较8月21日下跌325美元/吨，跌幅0.58%。
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「期现市场情况」

图3、沪锡和沪镍主力合约价格比率

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、沪伦锡价格比率

来源：wind   瑞达期货研究院

本周锡镍比值上涨沪伦比值偏弱

截至2026年8月24日，锡沪伦比值为7.72，较8月13日下降0.03。
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截至2026年8月27日,上期所锡镍价格当前比值为3.26，较8月20日增加0.04。
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「期现市场情况」

图5、沪锡持仓量走势

来源：wind   瑞达期货研究院

沪锡持仓量下降前20名净持仓下降

图6、前二十名持仓情况

来源：wind   瑞达期货研究院
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截至2026年8月28日，沪锡前20名净持仓为-4160手，较2026年8月24日减少2397手。

截至2026年8月28日，沪锡持仓量为72668手，较8月20日减少5712手，降幅7.29%。



供应端——锡矿进口量持稳精锡产量回升

7

图7、国内锡矿进口

来源：wind   瑞达期货研究院

「产业链情况」

图8、国内SMM精炼锡产量

来源：wind   瑞达期货研究院
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锡矿砂及其精矿:进口数量:当月值

海关总署数据显示，2026年7月，当月进口锡矿砂及精矿16958.36吨，环比下降2.71%，同比增加65.08%。今年1-7月，进口锡

矿砂及精矿120343.41吨，同比增加66.36%。
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国内精炼锡产量

Mysteel数据显示，2026年6月，精炼锡产量为15703吨，环比4%；1-6月，精炼锡累计产量84085吨，同比减少-3.54%。



供应端——锡矿加工费持稳
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图9、锡精矿加工费

来源：wind   瑞达期货研究院

「产业链情况」

图10、国内锡精矿价格

来源：wind   瑞达期货研究院
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2026年8月28日,锡精矿(60%)加工费为14000元/吨，较2026年8月27日持平；锡精矿(40%)加工费为18000元/吨，较2026年8月27日持平。
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2026年8月28日,锡精矿(40%)平均价为403250元/吨，较2026年8月27日上涨400元/吨，涨幅0.1%；锡精矿(60%)平均价为407250元/吨，较

2026年8月27日上涨400元/吨，涨幅0.1%。



供应端——精锡进口窗口阶段性打开
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图11、精炼锡进口盈亏

来源：wind   瑞达期货研究院

「产业链情况」

图12、精炼锡进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院

截至2026年8月26日，锡进口盈亏为7142.68元/吨，较2026年8月18日上涨6042.07元/吨。
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海关总署数据显示，2026年7月精炼锡进口量为2269.39万吨，环比增加84.75%，同比增加4.74%；1-7月精炼锡累计进口19462.58万

吨，同比增加28.8%；2026年7月精炼锡出口量为1745.25万吨，环比增加9.8%，同比增加4.33%；1-7月精炼锡累计出口12877.78万

吨，同比增加4.35%。
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供应端——国内库存回升 LME库存持稳
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图13、SHF锡库存 图14、LME锡库存与注销仓单

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业链情况」
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截至2026年8月28日，LME锡总库存为5550吨，较8月21日增加165吨，增幅2.75%。

截至2026年8月28日，锡库存小计为6381吨，较上周增加363吨，增幅6.87%。

截至2026年8月28日，锡库存期货为5479吨，较8月21日增加139吨，增幅3.23%。



需求端——费城半导体指数调整
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图15、费城半导体指数

来源：wind   瑞达期货研究院

「产业链情况」

图16、国内电子行业产量

来源：wind   瑞达期货研究院

2026年1-7月,集成电路产量为3341.6亿块，较去年同期增加766.3亿块，增幅29.76%。
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2026年8月27日,费城半导体指数为11882.17，较8月20日上涨82.15，涨幅0.7%。



需求端——国内镀锡板出口承压
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图17、国内镀锡板产量

来源：wind   瑞达期货研究院

「产业链情况」

图18、镀锡板出口量

来源：wind   瑞达期货研究院
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据中钢协信息显示，截至2026年7月，镀锡板产量为8万吨，较2026年6月下跌1万吨，跌幅11.11%。
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镀锡板:进口数量:当月值 镀锡板:出口数量:当月值

截至2026年7月，镀锡板出口数量为107365吨，较6月下降1307吨，降幅1.2%。



瑞达期货研究院
免责声明
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，瑞达期货股份有限公司力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任自负。本报

告不构成个人投资建议，客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其特定状况。本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任

何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明出处为瑞达期货股份有限公司研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

瑞达期货研究院

瑞达期货研究院成立于2003年，是业内较早的期货研究机构，多年来在业内树立了较高的知名度和较强的影响力。

公司注重研发团队建设，研究队伍人员平均在20人以上，50%左右从业年限在5 - 20年，成员具有国内外知名院校及现货背景，具有

较好的研究广度和深度，团队能够为客户提供全方位的研究服务。

部门承担公司市场研究、机构服务、策略研究、业务创新等重要工作职责，是集人才中心、信息中心和产品中心三大功能为一体的

专业部门。

研究范围覆盖宏观经济、黑色、金属、化工、农产品、套利、产品开发、数据分析等相关领域，为客户提供全面的研究支持。

瑞达期货研究院简介


