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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 137050 530 04-05月合约价差:沪镍(日,元/吨) -490 30
LME3个月镍(日,美元/吨) 17444 -6 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 211524 2997
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -66745 -1376 LME镍:库存(日,吨) 287418 -132
上期所库存:镍(周,吨) 61769 978 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 21090 1314
仓单数量:沪镍(日,吨) 54650 753

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 141600 2700 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 141400 2600
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 31750 0 NI主力合约基差(日,元/吨) 4550 2170
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -203.36 -5.88

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 199.28 -134.67 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 924.33 -78.41

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 75.53 3.36
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 41.71 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 29430 1120 镍铁产量合计(月,万金属吨) 2.14 0
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 23861.23 11020.74 进口数量:镍铁(月,万吨) 99.61 10.07

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 185.81 11.09 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 64.56 -0.67

行业消息

1、春节假期因素叠加消费需求恢复，中国2月CPI同比上涨1.3%，为近三年来最高，扣除食品和能源价格
的核心CPI同比上涨1.8%。受国际大宗商品价格上行，国内部分行业需求快速增长、宏观政策持续显效等因
素影响，全国PPI同比下降0.9%，连续3个月降幅收窄。 2、伊朗冲突严重打击欧元区经济增长预期，投资
者信心大幅下滑。最新调查显示，3月份欧元区Sentix信心指数大幅下跌7.3点至-3.1，尤其是预期分项表现
严重受挫。 3、美国总统特朗普：战争已基本结束，正在考虑控制霍尔木兹海峡；距离向伊朗派遣美军地面
部队“还差得远”，现在谈论夺取伊朗石油为时尚早。

观点总结

宏观面，中国2月CPI同比增幅扩大至1.3%，创近三年来最高增速。特朗普称对伊朗战事“已基本结束”，
美油较日高大幅回落。基本面，菲律宾进入雨季，镍矿进口量回落趋势；印尼RKAB计划上调配额数量，上
调幅度最高约为25%-30%，按计划预计可满足国内镍矿石需求，缓解供应前景担忧。冶炼端，国内精炼镍
产能较大，近期镍价震荡调整，生产利润有盈利空间，预计后续精炼镍产量将再度回升。需求端，不锈钢
厂利润改善，节后生产陆续恢复；新能源汽车产销继续爬升，三元电池贡献小幅需求增量。国内镍库存增
长放缓，市场逢回调采买，现货升水持稳；海外LME库存持稳，现货升水下调。技术面，持仓下降价格调
整，多空分歧。观点参考：预计短线沪镍震荡调整，关注14关口争夺，以及MA60支撑。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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