
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

AL2202合约收盘价（日，元/吨） 21,605.00 +110.00↑ AL2203-2202合约价差（日，元/吨） 30.00 +25.00↑

期货市场 AL2202合约持仓量（日，手） 184,594.00 +9760.00↑ 沪铝前20名净持仓（日，手） -9,836.00 -11290.00↓

上期所仓单（日，吨） 197914 -3339.00↓ 上期所库存（周，吨） 314,859.00 -8710.00↓

LME三个月铝15：00报价（日，美元/吨） 2,975.00 -8.00↓ LME铝库存（日，吨） 902,850.00 -8650.00↓

LME铝注销仓单（日，吨） 386,425.00 +11100.00↑

上海有色网 A00铝（日，元/吨） 21,670.00 +60.00↑ 上海物贸铝升贴水（日，元/吨） 20.00 -30.00↓

现货市场 长江有色市场AOO铝（日，元/吨） 21,670.00 +50.00↑ LME铝升贴水（日，0-3，美元/吨） -10.75 1.26

AL2202合约基差（日，元/吨） 65.00 -50.00↓ 上海电解铝:CIF(提单)平均溢价 75.00 0.00

预焙阳极西北地区（日，元/吨） 5,180.00 0.00 干法氟化铝（日，元/吨） 12,500.00 0.00

冰晶石（日，元/吨） 6,500.00 0.00 贵阳一级氧化铝（日，元/吨） 2,740.00 -10.00↓

氧化铝港口库存（周，万吨） 27.80 -1.70↓ 电解铝进口利润（日，元/吨） -458.90 +10.62↑

产业情况 电解铝库存（周，万吨） 76.60 -2.40↓ 电解铝即期生产利润（日，元/吨） 4,965.40 +69.30↑

6063铝棒库存（周，万吨） 14.70 +1.65↑

铝型材开工率（月，%） 54.38 +1.25↑ 铝杆开工率（月，%） 50.20 +4.30↑

铝板带箔开工率（月，%） 72.39 +0.26↑ 再生铝合金锭开工率（月，%） 49.00 +6.00↑

铝材产量（月，万吨） 520.20 +36.24↑ 未锻造的铝及铝材出口数量（月，吨） 509,319.00 +29720.00↑

沪铝期货平值看涨期货波动率（日，%） 22.32 +0.78↑ 沪铝期货平值看跌期货波动率(日，%) 21.72 +0.48↑

沪铝平值期权20日历史波动率（日，%） 21.97 +0.11↑ 沪铝平值期权40日历史波动率(日，%) 22.60 -1.19↓
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观点总结

重点关注 海外减产及电解铝去库情况

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                                         备注：AL:沪铝                                                                                                                                                                                         
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1.世界金属统计局数据显示，2021年1-10月原铝供应短缺136.6万吨，2020年全年供应过剩127.1万吨。2021年1-10月原铝

需求为5761万吨，较2020年同期增加441.9万吨。

2.乘联会数据显示，2021年新能源累计销量244.6万辆，累计同比增长168.0%。随着新能源补贴退坡的实施，部分车型价格

微调，消费心态也有变化，新能源车需求仍会受到轻微影响。但新能源车持续火爆，目前积压大量前期未交付订单，因此大部

分新能源车型销量不会受到退坡明显影响。

鲍威尔尚未就缩减其近九万亿美元资产负债表做出决定，缓解了市场对美联储骤然撤走货币支持的担忧，关注美国12月CPI数

据。基本面，国内电解铝运行产能整体小幅抬升，铝厂利润持续恢复，整体有较强的复产积极性，但短期仍难以大幅放量，国

内供应端暂无压力。目前欧洲电力和天然气成本高企导致冶炼厂产量受限，加剧了建筑、包装等行业铝供应的短缺，因此推动

生产商和贸易商挺价情绪及溢价预期，叠加LME铝库存及国内电解铝延续去库，为铝价形成较强支撑，不过临近春节，持货商

积极甩货，变现落袋为安，下游终端陆续放假，补货意愿弱，市场大户收货量骤减，铝价上方有所承压，短期重点关注国内去

库情况。技术上，小时MACD指标显示DEA与DIFF高位运行，红柱转绿柱。操作上，21500-22000区间操作。
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