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一、海外经济上周回顾 

◆ 美国                     

数据公布与事件 

（1）美国 8月工业产出、美国 9月纽约联储制造业指数 

美国 8 月工业产出月率 0.4%，预期 1%，前值 3.5%。美国 9 月纽约联储制造业指数 17，预

期 6，前值 3.7。 

点评：美国 8 月工业产出布吉市场预期，较前值大幅下滑 3.1 个百分点，显示工业产出速

率有所放缓。不过，9 月纽约联储制造业大幅好于预期及前值，说明 9 月纽约区制造业复苏势

头强劲。 

 

（2）美国 8月零售销售月率 

美国 8月零售销售月率 0.6%，预期 1%，前值 0.9%。 

点评：美国 8 月零售销售环比增速有所放缓，较上月下滑 0.3 个百分点，不及市场预期。

失业救济金在 7 月底失效，而行政令下的救济金不及此前的补助，对消费产生一定的影响。尽

管失业率仍居高不下，但两党就新一轮刺激措施仍存在诸多分歧。 

 

（3）美国 9月密歇根大学消费者信心指数初值 

美国 9月密歇根大学消费者信心指数初值 78.9，预期 75，前值 74.1。 

点评：美国 9月密歇根大学消费者信心指数初值超预期上涨，显示经济前景有所改善。 

 

（4）美联储 9月政策会议 

周三(9 月 16 日)美联储维持基准利率在近零水平并暗示会至少维持到 2023 年，将维持利

率直至通胀升至 2%及就业最大化。美联储主席鲍威尔称，美国经济的复苏速度比预想的更快，

但并不确定这样的状况是否会持续下去，美国劳动力市场显然远未实现充分就业，可能需要联

邦政府实施更多的财政支持。通胀“适度”并不意味着远超 2%，只希望平均通胀达到 2%。美联

储准备在时机合适时调整资产购买，还远未弹尽粮绝，可以做的还很多 

 

◆ 欧洲 

数据公布与事件 

1、英国 

（1）英国 8月失业率 

英国 8月失业率 7.6%，前值 7.5%。英国 7月三个月 ILO 失业率 4.1%，预期 4.1%，前值 3.9%。

英国 8月失业金申请人数(万人)7.37，预期 10，前值 6.99。 

点评：数据显示英国失业率、失业金申请人数逐渐上升，就业市场环境仍在恶化。 

 

（2）英国 8月 CPI月率 

英国 8 月 CPI 月率-0.4%，预期-0.6%，前值 0.4%。英国 8 月 CPI 年率 0.2%，预期 0%，前

值 1%。 

点评：英国 8月 CPI 同比、环比均较上月下滑，显示通缩压力仍然存在。 
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2、欧元区 

（1）欧元区 9 月 ZEW 经济景气指数 

欧元区 9月 ZEW经济景气指数 73.9，前值 64。 

点评：欧元区 9 月 ZEW 经济景气指数较前值大幅回升，显示欧元区经济前景改善，不过欧

洲疫情反弹给经济前景再次蒙上一层阴影。 

 

（2）欧元区 8 月 CPI 

欧元区 8月 CPI月率-0.4%，预期-0.4%。 

点评：欧元区 8月 CPI环比下滑 0.4%，显示需求的疲弱仍给通胀带来下行压力。 

 

◆ 日本 

数据公布与事件 

（1）日本 8月 CPI 

日本 8 月全国 CPI 月率-0.1%，前值 0.2%。日本 8 月核心 CPI 年率-0.4%，预期-0.4%，前

值 0。 

点评：日本 8月 CPI 同比、环比增速均有所下滑。全球需求放缓给日本出口带来巨大打击，

叠加国内需求低迷，日本通缩压力加剧。 

                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

 

二、国内经济上周回顾 

 

（1）中国 1-8 月城镇固定资产投资年率 

中国 1-8月城镇固定资产投资年率-0.3%，预期-0.4%，前值-1.6%。 

点评：随着国内经济复苏，以及在稳投资政策的推进下，各行业投资延续逐月回升的态势。

1-8月固定资产投资同比下降 0.3%，降幅继续收窄 1.3 个百分点。其中，基建投资单月上升 4%，

增速较前期有所下降。房地产开发投资同样维持增长，累计同比上升 4.6%，显示房地产业仍表

现出较强韧性。制造业投资同比增速降幅继续收窄 2.1 个百分点至-8.1%。整体来看，随着国内

宏观政策效果显现，企业经营逐步恢复，整体投资呈现较好的复苏态势，9 月固投增速大概率

由负转正。 

 

（2）中国 8月社会消费品零售总额年率 

中国 8月社会消费品零售总额年率 0.5%，预期 0.1%，前值-1.1%。 

点评：8 月社会消费品零售总额同比增长 0.5%，年内首次由负转正，较上月提升 1.6 个百

分点，显示消费市场及需求正加速改善。其中，商品零售加快增长，餐饮收入明显回升，新型

消费继续保持快速增长。另外，在多重提振汽车消费政策的刺激下，汽车类商品零售额已连续

在 7 月、8 月出现同比增长，单月涨幅分别达 12.3%、11.8%。整体来看，随着经济重启复苏及

一系列稳就业、促消费政策落地，预计消费市场年内有望进一步修复。 

 

（3）央行公开市场操作情况 

周五（9 月 18 日）中国央行开展了 1700 亿元 7 天期和 14 天期逆回购操作。其中，7 天期逆回

购操作量为 1100 亿元，14 天期逆回购操作量为 600 亿元。当日有 900 亿元逆回购和 500 亿元国库

现金定存到期。本周(9 月 14 日-18 日)，央行公开市场累计进行了 4800 亿逆回购和 6000 亿元 MLF
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操作，同期有 6200 亿元逆回购、2000 亿元 MLF 和 500 亿元国库现金定存到期，因此本周央行公开

市场全口径净投放 2100亿元。公开市场具体操作情况详见下表。 

 

 

2、事件 

（1）央行发布报告称，将继续深化 LPR改革，推动实现利率“两轨合一轨” 

央行发布报告称，将继续深化 LPR 改革，推动实现利率“两轨合一轨”，完善货币政策调控和

传导机制，健全基准利率和市场化利率体系。报告指出，中国金融体系以银行为主导，不宜以国债

收益作为贷款利率参考基准， LPR较为适宜。 

 

（2）商务部新闻发言人就我诉美 301关税措施世贸争端案专家组裁决答记者问 

商务部新闻发言人就我诉美 301 关税措施世贸争端案专家组裁决答记者问。商务部新闻发言人

表示，中方将美方单边主义和贸易保护主义的错误做法诉诸世贸组织争端解决机制，是维护自身合

法权益的需要，也彰显了中方尊重世贸组织规则、维护多边贸易体制权威性的坚定决心。 

 

三、下周国内外重要财经日历 

 

日期 时间 事件/指标 

9 月 21 日 09:30 中国至 9 月 21 日一年期贷款市场报价利率 

   

9 月 22 日 18:00 英国 9 月 CBI 工业订单差值 

9 月 22 日 22:00 美国 8 月成屋销售总数年化(万户)、美国 9 月里奇蒙德联储制造业指数 

   

9 月 23 日 14:00 德国 10 月 Gfk 消费者信心指数 

9 月 23 日 15:15-30 法国、德国 9 月制造业 PMI 初值 

9 月 23 日 16:00 欧元区 9 月制造业 PMI 初值 

9 月 23 日 16:30 英国 9 月制造业、服务业 PMI 

单位：亿元 9.14 9.15 9.16 9.17 9.18 

逆回购发行 

（63D/28D/14D/

7D） 

0/0/0/800 0/0/0/0 0/0/0/1200 0/0/0/1100 0/0/600/1100 

正回购发行 

（91D/28D/7D） 
     

MLF发行 

（1Y） 
 6000    

投放量      

逆回购到期 1000 1700 1200 1400 900 

正回购到期      

MLF到期 

（3Y/1Y/3M） 
   2000  

回笼量      

周净投放 2100     
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9 月 23 日 21:45 美国 9 月 Markit 制造业、服务业 PMI 初值 

   

9 月 24 日 16:00 德国 9 月 IFO 商业景气指数 

9 月 24 日 18:00 英国 9 月 CBI 零售销售差值 

9 月 24 日 20:30 美国至 9 月 19 日当周初请失业金人数(万人) 

9 月 24 日 22:00 美国 8 月新屋销售总数年化(万户) 

   

9 月 25 日 20:30 美国 8 月耐用品订单月率 
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附录一：人民币对美元中间价 

 

附录二：上海银行间拆放利率 Shibor 

 

附录三：CRB指数 

 

附录四：美元指数 
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