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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
收盘价:聚氯乙烯(PVC)(日,元/吨) 4746 38 成交量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 832377 178727
持仓量:聚氯乙烯(PVC)(日,手) 1211109 -16208 期货前20名持仓:买单量:聚氯乙烯(日,手) 913040 17854
前20名持仓:卖单量:聚氯乙烯(日,手) 1048300 2676 前20名持仓:净买单量:聚氯乙烯(日,手) -135260 15178

现货市场

华东:PVC:乙烯法(日,元/吨) 4825 -25 华东:PVC:电石法(日,元/吨) 4631.92 -1.15
华南:PVC:乙烯法(日,元/吨) 4830 0 华南:PVC:电石法(日,元/吨) 4728.12 -2.5
PVC:中国:到岸价(日,美元/吨) 690 0 PVC:东南亚:到岸价(日,美元/吨) 650 0
PVC:西北欧:离岸价(日,美元/吨) 700 0 基差:聚氯乙烯(日,元/吨) -146 -38

上游情况

电石:华中:主流均价(日,元/吨) 2800 0 电石:华北:主流均价(日,元/吨) 2690 0
电石:西北:主流均价(日,元/吨) 2555 25 液氯:内蒙:主流价(日,元/吨) -24.5 25
VCM:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 488 -36 VCM:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 518 -31
EDC:CFR远东:中间价(周,美元/吨) 179 -4 EDC:CFR东南亚:中间价(周,美元/吨) 184 -8

产业情况
开工率:聚氯乙烯(PVC)(周,%) 76.57 -0.12 开工率:聚氯乙烯(PVC):电石法(周,%) 74.38 -0.33
开工率:聚氯乙烯(PVC):乙烯法(周,%) 81.64 0.38 社会库存:PVC:总计(日,万吨) 55.47 -0.15
社会库存:PVC:华东地区:总计(日,万吨) 50.52 0.04 社会库存:PVC:华南地区:总计(日,万吨) 4.95 -0.19

下游情况 国房景气指数(月,2012年=100) 92.78 -0.27 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 45399 5597.99
房地产施工面积:累计值(月,万平方米) 648580 5471.06 房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 31693.94 3588.01

期权市场
历史波动率:20日:聚氯乙烯(日,%) 9.66 0.32 历史波动率:40日:聚氯乙烯(日,%) 9.8 0.23
平值看跌期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 14.09 -0.43

平值看涨期权隐含波动率:聚氯乙烯(日,%
) 14.1 -0.41

行业消息

1、隆众资讯：10月18日至24日，中国PVC产能利用率在76.57%，环比上期-0.12%。 2、钢联数据：10月1
8日至24日，PVC下游开工率环比+1.27%至49.86%，其中管材开工率环比+1.2%至41.2%，型材开工率环比
+2.61%至35.87%。 3、隆众资讯：截至10月23日，PVC社会库存在103.52万吨，环比上周+0.13%。 4、隆
众资讯：10月18日至24日，电石法平均成本环比上升至5144元/吨，乙烯法平均成本下降至5412元/吨；电
石法利润环比下降至-723元/吨，乙烯法利润环比下降至-560元/吨。

观点总结

V2601震荡偏强，终盘收于4746元/吨。上周新增锦航4万吨检修、山东信发25万吨短停装置，内蒙君正等
装置检修影响扩大，PVC产能利用率环比窄幅下降、变化不大。下游管材、型材开工率小幅上升。社会库存
累库趋势放缓，库存压力仍偏高。电石法成本上升、亏损加深；乙烯法成本下降、亏损加深。本周内蒙亿
利50万吨、山东信发二期50万吨装置重启，产能利用率预计回升至偏高水平。甘肃耀望、浙江嘉化已通过
试车，中长期看新产能投放将进一步加大供应压力。终端房地产市场弱势持续拖累需求增长，下游开工预
计变化不大，制品企业或维持刚需采购。煤炭偏强趋势预期持续，电石供应受西北用电政策扰动而下游装
置陆续重启，PVC原料成本有上涨预期。短期来看，PVC供需偏弱与成本偏强博弈持续，技术上V2601关注
4640附近支撑与4830附近压力。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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