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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 6 月 4 日 6 月 11 日 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 9984 9348 -635 

持仓（手） 16684 28330 +11646 

前 20 名净持仓 -275 -544 -269 

现货 现货价格 

（元/吨） 

9000 8800 -200 

基差（元/吨） -984 -548 +436 

 

2、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

1、2021 年 5 月份，居民消费价格同比上涨 1.3%，

环比下降 0.2%。食用油环比涨幅 0.4%，同比涨幅

8.1%，1-5 月同比涨幅 6.9%。 

1、国家统计局数据显示，5 月下旬市场流通油料

花生米价格为 8695.7 元/吨，较 5 月中旬下跌

83.5 元/吨，跌幅 1.0%，其价格已从 3月初连跌

至今。 

2、世界银行在《Commidity Markets Outlook》

中预计 2021 年农产品价格较 2020 年上升 14%。 

2、5 月 25 日，国家发展改革委员会发布《国家

发展改革委关于“十四五”时期深化价格机制改

革行动方案的通知》方案提出要做好大宗商品价

格异动应对，推动有关方面做好保供稳价工作。 
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周度观点策略总结：大宗商品上涨因素主要有： 1、供需错配。2、全球范围的信用扩张。

3、经济恢复预期。USDA 报告显示，中国花生 20/21 产季花生估计消费量为 1820 万吨，进口量为

120 万吨，占消费总量的 6.59%，出口更是仅有量 50万吨。中国作为花生产销的世界第一大国，多

以国内自产自销为主，对外依赖程度较低。当前国内大宗商品价格上涨多以输入型通胀为主，对于

花生这类国内自产自销的商品来说影响相对较小。 

国内油料米现货价格趋势性下跌，2月下旬至 5月下旬已下跌 979.3 元/吨，跌幅 10.12%。花

生油销量一般，油厂出货量较差，多以消耗前期库存为主，对市场上的花生需求较少。同时不断有

进口花生大批量到港，挤压国内花生市场。4 月进口花生 158288 吨，环比增幅 15.49%，同比增幅

20.97%。现货行情偏弱。 

盘面上，PK2110 合约在 10000 点支撑位徘徊近 8 日后开始断崖式下跌，6 月 7 日价格一度逼

近跌停线，11 日有部分空头获利了结，导致期价拉升。考虑较为疲软的现货行情，期价下方仍有下

行空间。操作上，建议 PK2110 合约在 9300 附近空开，参考止损点 9500，目标点位 9000。 

 

二、周度市场数据 

1、 主产区花生仁现货价格 

图1：主产区花生仁现货价格 

3、联合国粮食及农业组织（FAO）表示，全球包

括运输费用在内的粮食进口总额今年预计将达到

1.715万亿美元，高于2020年的1.530万亿美元。

2021 年全球粮食进口成本预计将上升 12%，达到

纪录水平。 
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油厂以消耗前期收储库存为主，另有进口低价花生补充需求缺口，对市场上的花生现货需求较少。市

场需求疲软，花生价格下探。至新季花生上市前，花生现货价格进入漫长的下行区间。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

 

2、 花生仁现货价格季节性 

图2：花生仁现货价格季节性 
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播种季花生价格低于往年，恰逢玉米价格高企，花生、玉米“争地”现在普遍存在，可能因此减少花

生种植面积。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

 

3、 花生仁国际现货价格 

图3：花生仁国际现货价格 

 

 6月10日，国际花生仁价格1149.88美元/吨，价格小幅下滑。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

 

4、花生油价格 

图4：花生油价格       
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随着气温升高，国内市场食用植物油逐渐进入传统消费淡季，价格前期快速上涨后有望高位回落。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

 

5、花生开机率 

图5：花生开机率                  
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市场进入淡季，油厂开机率下降。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

 

6、花生粕价格 

图6：花生粕价格             

 

近期生猪存栏量增加，基本恢复至疫情前的水平，饲料需求量增加，花生粕的走货顺畅，经销商出货

积极性增加，提价出货意愿增强。预计后期花生粕价格高位维稳运行。 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 

 

7、花生月度进口量 

图7：花生月度进口量             
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进口花生大量到港，国内花生价格承压。4 月进口花生 158288 吨，环比增幅 15.49%，同比增幅 20.97% 

数据来源：瑞达期货研究院 WIND 
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