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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 416770 -1220 期货收盘价3个月LME锡(日,美元/吨) 53850 445
8月-9月合约收盘价:沪锡(日,元/吨) 230 -30 主力合约持仓量:沪锡(日,手) 45472 -2033
期货前20名净持仓:沪锡(日,手) 907 -1183 LME锡:总库存(日,吨) 6195 -135
上期所库存:锡(周,吨) 5456 -147 LME锡:注销仓单(日,吨) 950 -135
上期所仓单:锡(日,吨) 4353 51

现货市场 SMM1#锡现货价格(日,元/吨) 419500 2100 LME锡升贴水(0-3)(日,美元/吨) -279 -139

上游情况

进口数量:锡矿砂及精矿(月,万吨) 17430.75 599.72 平均价:锡精矿(40%)(日,元/吨) 401500 2100
平均价:锡精矿(40%):加工费:安泰科(日,
元/吨) 18000 0 平均价:锡精矿(60%)(日,元/吨) 405500 2100

平均价:锡精矿(60%)加工费:安泰科(日,元
/吨) 14000 0

产业情况 进口数量:精炼锡(月,吨) 5462.04 461.26

下游情况 平均价:焊锡条(60A):全国(日,元/吨) 265500 2000 镀锡板:产量:当月值(月,万吨) 9 -1
镀锡板:出口数量:累计值(月,吨) 784487.9 108672 镀锡板(带):库存:期末值(月,万吨) 9.41 1.1

行业消息

1、美联储7月FOMC会议决定，将联邦基金利率目标区间维持在3.5%至3.75%之间不变，为年内连续第五
次“按兵不动”。投票结果显示，美联储内部鹰派分歧明显加大，9名票委赞成维持利率不变，3人反对，
主张加息25个基点。美联储主席沃什在新闻发布会释放中性偏鹰基调，明确2%通胀目标维持不变，拒绝抬
高通胀容忍度，强调通胀回落是长期过程，单次利好通胀数据不足以确认下行趋势，保留后续进一步加息
选项。美联储推进沟通框架改革，弱化前瞻性指引，利率决策高度依赖后续经济数据，9月议息会议成为重
要观察节点。 2、美国总统特朗普接受采访时表示，在伊朗向美军发动导弹袭击后，美国将进行报复。特朗
普称，美国将“狠狠打击”伊朗，伊朗将遭到“痛击”。特朗普还表示，并未排除进一步打击伊朗在该地
区代理人的可能性。 3、7月中央政治局会议强调，要加大逆周期调节力度，实施好适度宽松的货币政策，
综合运用并适时调整货币政策工具，优化实施财政金融协同促内需政策，货币政策定调较此前偏向积极。

观点总结

宏观面，特朗普一再警告“狠狠打击”伊朗，寻求对伊加征关税。美国升级对伊朗制裁，首次瞄准霍尔木
兹“收费网”，油轮、航运和保险公司被拉黑。美联储继续按兵不动、强调通胀承诺，但三票委支持加息
。基本面，供应端，锡矿进口增长缓慢，缅甸复产进度偏慢，不过近期加工费再度上调，矿紧格局缓和迹
象；此外关注印尼计划提高锡矿产税率。冶炼端，精炼锡外采矿产能处于盈亏线，精锡产量仍受到限制。
印尼锡出口量仍缺乏增长。需求端，镀锡板产量同比增长，新能源汽车产销增速放缓，而光伏相对乏力。AI
领域发展前景强势，近期市场情绪缓和改善。库存方面，近期锡价震荡调整，下游逢低采买为主，库存低
位持稳；LME库存下降。技术面，持仓波动价格调整，多空交投分歧。观点参考：预计沪锡震荡调整，关
注41位置支撑，上方42-42.5存在阻力。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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