
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 479.25 6.25↑ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 321.50 -3.90↓

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 485.80 13.43↑ 长江钯金现货平均价 325.00 0.00↑

铂金主力合约基差(日,元/克) 6.55        7.18↑ 钯金主力合约基差(日,元/克) 3.50 3.90↑

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 98.93 -0.07↓ 10年美债实际收益率（%） 2.07 0.01↑

VIX波动率指数 15.32 -0.42↓
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  
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1、美伊停火谈判胶着，特朗普要求对浓缩铀的安排和霍尔木兹海峡重开的措辞进行修改，伊方表示与美国的对话

和信息交换仍在进行中，双方都可能最终拒绝对方的修改。

2、美联储新任主席沃什力推“截尾均值PCE”取代传统核心PCE作为政策锚点，该指标4月读数远低于核心PCE，

这一统计分歧直接左右着美联储的利率路径与金融市场的降息预期。

今日盘中，广期所铂钯主力合约震荡分化。铂2608合约收涨1.32%报479.25元/克；钯2608合约收跌1.2%报321.5

元/克。地缘方面，美伊局势反复拉锯，双方均欲修订条款，市场消化前期和谈情绪，整体盘面谨慎乐观。市场目

前主要定价美联储利率路径，沃什上任后强调美联储独立性，美联储官员发出偏鹰信号，以及市场预期沃什上任初

期推行降息难度较大，流动性预期较悲观，但近期经济数据较有韧性，加息预期有所下修。从基本面看，世界铂金

投资协会(WPIC)表示，受伊朗战争影响，第一季铂金市场出现了六季度以来的首次过剩，原因是投资需求下降，铂

金供给端紧张程度边际缓解；且近期南非政府通报了国家电力公司的最新修复进展，电力危机缓和，叠加艾芬豪矿

业南非Platreef矿产扩产进展顺利，铂族金属供应弹性增加。需求端，铂金在氢能、化工领域的结构性增量以及汽

车催化剂中铂替代钯的替代需求持续兑现，WPIC预计，到2030年，与氢能经济相关的铂金需求有望增长至约40万

盎司，叠加玻纤行业对铂族金属需求上升，中期配置价值相对更优。相比之下，钯⾦需求⾼度依赖汽油⻋催化剂，

新能源汽⻋渗透率提升、欧洲及亚太地区加速电动化转型，以及铂替钯趋势延续，均对钯⾦中⻓期需求构成压⼒。

整体来看，短期铂钯或维持震荡偏弱格局，操作上建议铂⾦逢低轻仓布局。
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