
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2512） 4669.6 -15.4↓ IF次主力合约（2511） 4682.4 -17.4↓

IH主力合约（2512） 3051.6 -16.2↓ IH次主力合约（2511） 3051.2 -17.0↓

IC主力合约（2512） 7231.0 -28.4↓ IC次主力合约（2511） 7287.4 -25.6↓

IM主力合约（2512） 7335.6 +3.0↑ IM次主力合约（2511） 7410.0 +2.6↑

IF-IH当月合约价差 1631.2 -2.4↓ IC-IF当月合约价差 2605.0 -4.4↓

IM-IC当月合约价差 122.6 +33.6↑ IC-IH当月合约价差 4236.2 -6.8↓

IM-IF当月合约价差 2727.6 +29.2↑ IM-IH当月合约价差 4358.8 +26.8↑

IF当季-当月 -42.2 +2.8↑ IF下季-当月 -76.4 +4.0↑

IH当季-当月 1.8 -0.0↓ IH下季-当月 -2 -2.0↓

IC当季-当月 -219.2 +8.2↑ IC下季-当月 -400.8 +6.2↑

IM当季-当月 -287.4 +6.8↑ IM下季-当月 -502.8 +5.0↑

IF前20名净持仓 -23,367.00 -383.0↓ IH前20名净持仓 -15,702.00 +74.0↑

IC前20名净持仓 -22,232.00 -1275.0↓ IM前20名净持仓 -36,008.00   -745.0↓

沪深300 4691.97 -24.1↓ IF主力合约基差 -22.4 +9.3↑

上证50 3,050.4 -19.1↓ IH主力合约基差 1.2 +3.9↑

中证500 7,341.0 -38.4↓ IC主力合约基差 -110.0 +15.0↑

中证1000 7,479.2 -16.2↓ IM主力合约基差 -143.6 +29.2↑

A股成交额（日，亿元） 21,653.07 -1912.82↓ 两融余额（前一交易日，亿元） 24,820.12 +248.22↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2779.84 +560.04↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1595.0 +4753.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -39.62 -591.30 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 43.45 -18.36↓ Shibor（日，%） 1.469 +0.027↑

IO平值看涨期权收盘价（2511） 71.80 -12.20↓ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 15.25 -0.75↓

IO平值看跌期权收盘价（2511） 83.80 +0.20↑ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 15.25 -0.75↓

沪深300指数20日波动率（%） 17.96 +0.16↑ 成交量PCR（%） 74.56 +13.43↑

持仓量PCR（%） 86.46 +4.27↑

全部A股 4.40 -2.30↓ 技术面 4.30 -1.80↓

资金面 4.40 -2.90↓

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/10/28

1、当地时间10月25日至26日，中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰与美方牵头人、美国财政部长贝森特和贸

易代表格里尔在马来西亚吉隆坡举行中美经贸磋商。双方以今年以来两国元首历次通话重要共识为引领，围绕美对华海

事物流和造船业301措施、延长对等关税暂停期、芬太尼关税和执法合作、农产品贸易、出口管制等双方共同关心的重

要经贸问题，进行了坦诚、深入、富有建设性的交流磋商，就解决各自关切的安排达成基本共识。双方同意进一步确定

具体细节，并履行各自国内批准程序。

2、1—9月份，全国规模以上工业企业实现利润总额53732.0亿元，同比增长3.2%。9月份，规模以上工业企业利润同

比增长21.6%。1—9月份，规模以上工业企业实现营业收入102.08万亿元，同比增长2.4%；发生营业成本87.34万亿

元，增长2.6%；营业收入利润率为5.26%，同比提高0.04个百分点。

A股主要指数收盘集体下跌。三大指数冲高回落，上证指数盘中一度站上4000点整数关口。截止收盘，上证指数指跌

0.22%，深证成指跌0.44%，创业板指跌0.15%。沪深两市成交额有所回落。行业板块多数下跌，有色金属板块大幅走

弱，综合、国防军工板块逆市领涨。海外方面，中美双方于10月25日至26日在马来西亚举行经贸磋商。双方就解决多

项共同关心的重要经贸问题的安排达成基本共识。美财长贝森特周日在接受CBS采访时表示，在进行了“两天非常好的

会谈”后，对中国征收额外 100% 关税“实际上已不予考虑”。贸易关系缓和提振风险资产价格。国内方面，经济基

本面，1-9月份，国内规上工业企业利润增速明显加快，其中高技术制造业及装备制造业带动明显，此前公布的数据同

样显示，高技术制造业带动9月份国内规上工业增加值超预期上行，新质生产力对经济起到支撑。政策端，二十届四中

全会公报指出将加快高水平科技自立自强，引领发展新质生产力，“十五五”期间推动科技自立自强水平大幅提高。个

股方面，从已披露财报的上市公司看，全A净利同比增速明显加快，四期指中，上证50、中证500净利增速超过10%。

整体来看，目前，9月份经济数据对股市整体起到支撑，同时，四中全会对“十五五”期间发展新质生产力的表述亦符

合市场预期。最后，中美双方贸易谈判的成果也对市场情绪有明显利好。策略上，建议轻仓逢低买入。
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重点关注

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                                      备注：IF:沪深300  IH:上证50  IC:中证500 IM：中证1000 IO:沪深300期权                                                                                                                                               
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10/27-10/31 4347家A股上市公司披露三季报

10/30 2:00 美联储利率决议；10:47 日本央行利率决议；21:15 欧洲央行利率决议

10/31 9:30 中国10月制造业、非制造业、综合PMI

10/31 20:30 美国9月PCE、核心PCE、个人支出、个人收入


