
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 1028.480 12.4↑ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 18851 +716.00↑

主力合约持仓量:沪金(日,手) 154,376.00 +726.00↑ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 4,768.00 -376.00↓

主力合约成交量:沪金 90,326.00 -139789.00↓ 主力合约成交量:沪银 212,844.00 -333145.00↓

仓单数量:沪金(日,千克) 109653 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 767,072 2319↑

上金所黄金现货价 0.00 0.00↑ 华通一号白银现货价 18,558.00 538.00↑

沪金主力合约基差(日,元/克) -1028.48 -1025.96↓ 沪银主力合约基差(日,元/克) -293.00 -178.00↓

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1034.05 -1.72↓ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,058.15 22.52↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 159571.00 -4435.00↓ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 24,160.00 440.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1302.80 -0.19↓ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 1345.32 79.57↑ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 98.49 0.04↑ 10年美债实际收益率 1.96 0.01↑

VIX波动率指数 17.38 -0.91↓ CBOE黄金波动率指标 26.61 -1.31↓

标普500/黄金价格比 1.59 0.03↑
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今日盘中沪市贵金属小幅增仓反弹，沪金主力2606合约收涨2.27%报1028.48元/克，沪银主力2606合约收涨5.85%报

18851元/千克。美伊局势出现缓和迹象，美元及原油价格阶段性回落，通胀预期边际回落叠加宏观风险偏好回升，推动贵

金属市场短线反弹。地缘方面，美方重申停火协议有效，确认对伊朗的进攻性军事行动已经结束，并暂时暂停了协助滞留船

只离开霍尔木兹海峡的行动，以便为可能与德黑兰重启谈判留出时间窗口，受此影响市场情绪有所回暖。宏观数据方面，美

国4月ISM服务业PMI小幅回落但仍显著高于荣枯分界线，物价指数维持于阶段高位水平，职位空缺数小幅回升，企业招聘

率由阶段性低位企稳反弹，叠加3月美国零售数据强于市场预期，市场对于美联储年内重启降息的预期持续偏弱，美债收益

率企稳回升，或继续对金银价格形成压制。展望后市，贵金属或延续震荡拉锯走势。一方面，美伊停火谈判仍然是主要风险

点，目前来看达成实质性协议的可能性偏低且双边立场时有反复，能源价格与通胀预期仍存在继续走高的风险，并通过“美

元中枢上移、降息预期承压、市场流动性趋紧”路径对金价形成施压。然而，美国财政扩张背景下的美元信用弱化叙事尚未

消退，央行逢低购金需求虽边际放缓，但中长期配置逻辑仍具韧性，金价下方逢低买盘需求或继续提供价格支撑。操作上建

议，逢低布局思路对待。技术面，伦敦金短线企稳反弹，日线RSI中轴附近运行，MACD绿柱有所收窄，关注上方阻力位

4660、4700美元/盎司，下方强支撑4500美元/盎司；伦敦银关注上方阻力位75、77美元/盎司，下方强支撑70美元/盎司

。

1、美国总统特朗普最新发文表示“疏导”霍尔木兹海峡船舶通行的“自由计划”将在短期内暂停；以色列消息人士称，随

着霍尔木兹海峡紧张局势升级，以色列正与美国协调，“为可能对伊朗发动的新一轮打击”做准备，但是否恢复打击仍取决

于美国总统特朗普。2、当地时间5月5日，欧盟委员会主席就美国总统特朗普日前的汽车关税威胁回应称，美国无法自行提

高关税，欧盟已为“各种情况”做好准备。特朗普5月1日表示由于欧盟没有遵守与美国的双边贸易协议，美国将提高欧盟输

美汽车的进口关税。3、美国4月ISM服务业PMI从前值54降至53.6。新订单指数下降7.1至53.5，为2023年3月以来最大降

幅。物价指数持平于70.7，处于2022年10月以来的高位。美国4月标普全球服务业PMI终值51，前值49.8。4、美国3月

JOLTs职位空缺686.6万个，市场预期683.5万个，前值由688.2万修正为692.2万。招聘率从2月创下的2020年疫情暴发以来

最低水平3.1%反弹至3.5%。5、美国3月贸易逆差小幅扩大至603亿美元，为连续第二个月环比增加，但低于市场预期的

610亿美元。当月进口额环比增长2.3%，出口额增长2%。
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