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沪铜 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 上一周 本周 涨跌 

期货 

CU2110 

收盘（元/吨） 69130 69090 -40 

持仓（手） 126661 126037 -624 

前 20名净持仓 -4243 -9057 -4814 

现货 上海 1#电解铜平

均价 
69180 69495 315 

基差（元/吨） 50 405 355 

注：前 20名净持仓中，+代表净多，-代表净空 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

鲍威尔表示，他认为美联储有可能在今年缩减购债规

模，然而，他也指出，围绕新冠大流行和德尔塔变种

的传播仍存在一些不确定性。 

截至 9月 2日，全球单日新增确诊病例 66 万例，其

中美国新增确诊超 15 万例。 

美国 8月 ADP 就业人数 37.4 万人，不及市场的预期

62.5 万人，前值 33万人。美国 8月 ISM 制造业 PMI

就业分项指标录得 49，重回区间并降至九个月最低。 

中国 8月官方制造业 PMI 为 50.1，低于上月 0.3 个

百分点，扩张力度减弱。8月财新中国制造业 PMI 下

降 1.1 个百分点至 49.2，自 2020 年 5 月以来首次落

入收缩区间。 

据 Mysteel 数据，9月 2日中国市场电解铜现货库存

13.2 万吨，较 26 日降 1.22 万吨，较 30日降 0.81

万吨。 

据 Mysteel 数据，8月 27 日，中国铜精矿港口库存

68 万吨，周减 5.2 万吨。8月 27 日，中国铜矿加工

费TC为61.5美元/干吨，较上周上调2.1美元/干吨。 

 智利国家统计局公布数据，智利 7月铜产量同比增加

0.5%至 470262 吨，尽管受到病毒相关限制，依然保

持良好的表现。 

周度观点策略总结：美国经济数据显示就业恢复出现放缓，叠加当前美国疫情持续蔓延，美元指数承

压下行，关注非农数据公布。基本面，铜精矿现货加工费延续上行，智利 7 月铜产量受疫情影响不大，原

料紧张逐渐缓解，而智利 Andina 铜矿达成劳资协议，罢工担忧减弱。不过国内冶炼检修减产影响仍存，叠

加限电因素影响，精铜产量增长缓慢；下游消费表现好于预期，且需求旺季来临，国内库存持续走低，铜

价下方存在支撑。展望下周，预计铜价震荡偏强，美联储鸽派信号，库存持续下降。 

技术上，沪铜 2110 合约日线 MACD 红柱，关注 68000 关口支撑。操作上，建议背靠 68000 逢回调轻仓

做多，止损位 67000。 
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二、周度市场数据 

图1：铜期现价格走势                     

 

截止至2021年9月3日，长江有色市场1#电解铜平均价为69090元/吨；电解铜期货价格为69530元/吨。 

图2：铜价基差走势                     

 

截止至2021年9月3日，铜价基差为405元/吨。 
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图3：中国铜冶炼加工费 

 

2021年8月27日中国铜冶炼厂粗炼费（TC）为61.5美元/干吨，精炼费（RC）为6.15美分/磅。 

图4：精炼铜进口利润                            图5：精废价差 

 

截止至2021年9月2日，进口利润为-100元/吨，精废价差为1782元/吨。 
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图6：SHF阴极铜库存                              图7：SHF阴极铜库存季节性分析 

 

截止至2021年8月27日，上海期货交易所阴极铜库存为82390吨。 

图8：LME铜库存及注销仓单                       图9：COMEX铜库存走势 

 

截止至2021年9月2日，LME铜库存为252400吨，注销仓单99425吨。COMEX铜库存为50811吨。 
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图10：沪铜和沪铝主力合约价格比率               图11：沪铜和沪锌主力合约价格比率 

 

截止至9月3日，铜铝以收盘价计算当前比价为3.2505，铜锌以收盘价计算当前比价为3.0823。 

图12：前二十名多单持仓量                     图13：前二十名空单持仓量 

 

截止至2021年09月03日，阴极铜沪铜多头持仓为174,412手，较上一交易日增加645手。阴极铜沪铜空

头持仓为189,307手，较上一交易日增加350手。 
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