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贵金属 

 

一、 核心要点 

1、 周度数据 

观察角度 名称 6 月 24 日 7 月 1 日 涨跌 

期货 沪金主力合约收盘 

（元/克） 
394.66 390.42 -4.24 

持仓（手） 109165 113408 4243 

主力合约前 20名净

持仓 
12440 10616 -1824 

沪银主力合约收盘 

（元/千克） 
4525 4351 -174 

持仓（手） 513139 575737 62598 

主力合约前 20名净

持仓 
16977 20187 3210 

现货 金 99（元/克） 393.7 389.85 -3.85 

银（元/千克） 4531 4384 -147 
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2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

俄乌局势紧张，避险功能仍对贵金属有支撑作用 美联储官员的鹰派讲话仍将利空贵金属 

 美国公布的 6 月谘商会消费者信心指数录得

98.7，为 2021年 2月以来的最低水平 

 美国 5月 PCE价格指数同比涨幅接近 40年峰值 

周度观点策略总结：本周沪市贵金属继续承压下行，其中沪金周跌幅为1.19%，沪银周跌幅为3.85%。

由于周初美国公布的6月谘商会消费者信心指数录得98.7，为2021年2月以来的最低水平，加剧市场对

经济前景更加悲观的看法。而下半周美国5月PCE价格指数同比涨幅接近40年峰值，显示在美联储激进

加息的大背景下，美国高通胀困境仍未明显改善。另外在欧洲央行论坛的政策小组会议上，美联储主

席鲍威尔表示，尽管美联储存在紧缩过度的风险，但在遏制通胀方面政策行动不足可能带来更大风险。

整体上，美国通胀压力依然较大，美联储将维持激进式加息，将使贵金属继续承压。操作上建议，维

持震荡偏弱交易，注意操作节奏及风险控制。 

风险点：俄乌局势紧张提升贵金属避险功能，关注非农就业数。 

-------------------------------------------------------------------------------------- 

 

 

 

二、周度市场数据 

1、本周贵金属期货走势分析 

图1：沪金期货净持仓走势图                    图2：沪银期货净持仓走势 

  

沪金周内净多持仓增加。                         沪银周内净空转净多。 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 

图3：黄金非商业净多持仓走势图               图4：白银期货非商业净多持仓走势图    

  

美国商品期货交易委员会（CFTC）：截至6月21日当周，COMEX黄金期货投机性净多头持仓由154598

手增至163287手，COMEX白银期货投机性净多头持仓由14005手增至18419手。 

图5：黄金ETF持仓走势图                        图6：白银ETF持仓量走势图 

  

SPDR Gold Trust黄金ETF持仓减少。              Shares Silver Trust白银ETF持仓减少。 
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图7：国内黄金基差走势图                        图8：国内白银基差走势图 

  

国内黄金基差由上周-0.91缩至-0.89。               国内白银基差由上周由-35缩至-24。 

图9：国内黄金跨期价差走势图                    图10：国内白银跨期价差走势 

  

沪金跨期价差由-1.16增至3.2。                   沪银跨期价差由26增至37。 

 

 

 

 

图11：期金内外盘价格走势图                     图12：期银内外盘价格 
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期金价格内盘强于外盘。                              期银价格内盘强于外盘。 

图13：黄金与美元指数相关性走势图            图14：白银与美元指数相关性走势图 

  

美指震荡上行，金价承压走弱。             美指震荡走高，银价承压下挫。 

2、贵金属库存分析 

图15：SHFE黄金库存走势图                       图16：SHFE白银库存走势图 
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上期所黄金库存由3312千克降至3171千克。         上期所白银库存由1524914公斤降至1459997公斤。 
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