
瑞    达
    研

    究

工业硅产业日报 2025-09-08

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
主力合约收盘价(日,元/吨) 8530 -290 主力合约持仓量(日,手) 289571 3026
前20名净持仓(日,手) -79159 -10105 广期所仓单(日,手) 49922 -50
9-10月工业硅价差 180 155

现货市场 通氧553#硅平均价(日,元/吨) 9100 0 421#硅平均价(日,元/吨) 9400 0
Si主力合约基差(日,元/吨) 570 290 DMC现货价(日,元/吨) 11020 0

上游情况
硅石平均价(日,元/吨) 410 0 石油焦平均价(日,元/吨) 1840 0
精煤平均价(日,元/吨) 1850 0 木片平均价(日,元/吨) 490 0
石墨电极(400mm)出场价(日,元/吨) 12250 0

产业情况 工业硅产量(月,吨) 333200 8500 工业硅社会库存(周,万吨) 55.2 1
工业硅进口量(月,吨) 2211.36 71.51 工业硅出口量(月,吨) 52919.65 -12197.89

下游情况

产量:有机硅DMC:当周值(周,万吨) 4.49 0.07 平均价:铝合金ADC12:长江现货(日,元/吨) 20700 0

市场价:光伏级多晶硅:海外(日,美元/千克) 15.75 0
现货价(周平均价):光伏级多晶硅(周,美元
/千克) 6.2 0

未锻轧的铝合金:出口数量:当月值(月,吨) 24908.89 -861.29 开工率:有机硅DMC:当周值(周,%) 70.59 0
铝合金产量(月,万吨) 153.6 -13.3 铝合金出口量(月,吨) 20187.85 -337.93

行业消息
伊犁地区开工乐观，四川地区开工略有降低，开工以乐山为主，云南地区开工仍以保山为主，得宏、怒江
的厂家复产意愿低。

观点总结

宏观面：财政部：1-7月，全国国有及国有控股企业营业总收入与上年同期持平，利润总额同比下降3.3%。
工业硅方面，从基本面来看，供应端，随着丰水期的深入，西南地区电价优势愈发明显，刺激硅厂复产进
程显著加快。四川、云南等地新增开炉数量持续上升，新疆部分大厂维持稳定生产节奏，但一些中小硅厂
受前期低价影响，利润空间被严重压缩，复产积极性不高，因此新疆整体产量保持相对平稳。综合来看，
下周工业硅供应端整体呈现上升趋势，西南地区复产带来的增量较为明显，而新疆地区相对稳定。需求端
看，工业硅的下游主要集中在有机硅、多晶硅和铝合金领域。有机硅方面，有机硅市场下行，利润减少，
有机硅行业增产预期下滑。对工业硅需求带动为负。多晶硅环节，下游多晶硅行业8月预期大幅增产，对工
业硅需求有所增加。多晶硅企业因 “反内卷” 政策推动价格强势拉升，开工积极性提高。然而，下游环节
提价幅度有限，且从长远看，光伏行业需求预计会有所收缩，这可能限制多晶硅对工业硅需求的持续增长
。铝合金方面，整体库存继续大幅上行，虽价格有所上升，但铝合金行业开工情况稳定，但需求表现较为
一般，对工业硅拉动有限。整体而言，三大下游行业对工业硅总需求依旧呈现持平。当前行业库存仍处于
高位，尽管标准仓单数量有所减少，但库存消化仍面临一定压力。今日工业硅调整幅度较大，但整体来说
依旧处于正常区间，操作上建议,若后期跌破8200元，可以考虑中长线逢低布局多单。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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