
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 109,220.00 +120.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 14,366.00 +81.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 290.00 -10.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 224,406.00 +3522.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -44,109.00 +318.00↑ LME铜:库存(日,吨) 0.00 -234275.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 72,428.00 -17120.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 127,225.00 -1300.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 29,766.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 758,889.00 +5249.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 110,420.00 +1010.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 110,405.00 +1120.00↑

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 76.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 70.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 1,200.00 +890.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 151.59 -19.81↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 237.85 +4.37↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -199.84 -17.70↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 98,630.00 -260.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 99,330.00 -260.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 +150.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 750.00 +100.00↑

产量:精炼铜(月,万吨) 128.50 -4.90↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 -60000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 72,040.00 -250.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,540.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 84,850.00 -350.00↓

产量:铜材(月,万吨) 207.20 -9.20↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,339.80 +0.75↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 43,008.95 -19.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 5,300,000.00 +135110.30↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/9/1

1、商务部等七部门发布《关于推动商品消费扩容升级的实施意见》。《实施意见》提出，到2030年，社会消费品零售总额达60万亿元左右，培育形成绿色消费

、智能消费、健康消费等十万亿级市场，推动相关领域消费持续发展壮大；汽车、家电、通讯器材、纺织服装等万亿级品类零售额持续增长，市场规模保持全球

领先地位

2、美国总统特朗普表示，对伊朗打击行动将会是有限度的；霍尔木兹海峡局势状况十分良好；大量石油正从霍尔木兹海峡运出。特朗普重申利率过高，称自己非

常尊重美联储主席沃什，他会做他必须做的事情。

3、中国制造业景气度在8月出现明显改善，但整体经济活动仍维持在荣枯线以下。国家统计局发布数据显示，8月份我国制造业PMI为49.8%，环比上升0.6个百

分点；非制造业PMI为49.0%，环比持平；综合PMI产出指数为49.5%，上升0.2个百分点。装备制造业和高技术制造业PMI分别为51.4%和52.9%，继续位于扩张

区间

4、中国汽车流通协会发布的最新一期“汽车经销商库存预警指数调查”VIA显示，2026年8月汽车经销商库存预警指数为62.3%，同比上升5.3个百分点，环比上

升1.2个百分点，库存预警指数位于荣枯线之上。

5、乘联分会秘书长崔东树发文称，根据世界汽车组织统计数据，全球汽车生产不断增长，2025年达到9689万台，较2024年的9177万台增6%，中国占世界生产

份额35.4%。根据我们统计2025年全球汽车销量9689万台，同比增长6%。2026年7月的世界汽车销量达到824万台，同比增5%。2026年1-7月世界汽车销量达

到5611万台，同比增3%。

沪铜主力合约先升后降，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC费用指数延续偏弱的趋势，铜矿预计仍将从成本方面支撑铜价运行。供给

端，前期上游冶炼厂密集检修项目陆续复产，产能利用率有望回升，但受制原料供给的紧缺和成本因素，产能释放的增量部分仅小幅度。需求端，随着下游逐步

进入“金九银十”传统消费旺季节点，应用端需求提升或将逐步释放，进而带动下游铜材加工企业开工提产，但铜高价抑制效应外加原料端约束仍在一定程度上

影响下游生产的增速。库存方面，随着传统消费旺季的深入，加之供应端受原料供给约束，国内铜产业库存或将再度进入去库态势。整体来看，沪铜基本面或处

于供需双增、库存去化的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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