
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 86,130.00 +50.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 10,754.00 +1.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 30.00 +30.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 187,778.00 +34471.00↑

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -27,082.00 -4173.00↓ LME铜:库存(日,吨) 140,500.00 +4450.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 109,407.00 -5628.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 8,925.00 -550.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 58,352.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 86,435.00 +320.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 86,460.00 +400.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 48.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 34.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 305.00 +270.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -33.13 +2.20↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 245.15 -13.56↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -42.21 -0.17↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 76,340.00 +40.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 77,040.00 +40.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 1,300.00 +100.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 900.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 120.40 -6.20↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 440,000.00 -50000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 58,740.00 +50.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 870.00 +80.00↑ 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 72,350.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 200.40 -22.80↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 4,378.07 +582.31↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 73,562.70 +5856.99↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,177,000.00 -194236.10↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 16.15 -0.22↓ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 19.60 -0.05↓

当月平值IV隐含波动率（%） 13.75 +0.0033↑ 平值期权购沽比 1.28 +0.0300↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/11/20

1、美联储公布的10月政策会议纪要显示，美联储决策层在上月降息时存在严重分歧。许多官员认为，在2025年剩余时间内维持利率不变“可能是合适

之举”。不过，也有若干位官员指出，若经济表现与预期一致，12月再次降息“很可能是合适的”。支持降息的一方并未在人数上占绝对优势，对于缩

减资产负债表（缩表）的量化紧缩（QT）行动，则几乎完全一致认为应该停止。在金融稳定的风险方面，一些人担心股市无序下跌。

2、能源局：截至10月底，我国电动汽车充电基础设施（枪）总数达到1864.5万个，同比增长54.0%。其中，公共充电设施（枪）453.3万个，同比增长

39.5%，公共充电桩额定总功率达到2.03亿千瓦，平均功率约为44.69千瓦。

3、国务院副总理张国清在贵州、重庆调研制造业数智化转型升级、国有企业创新发展等工作。他强调，要加快制造业数智化转型升级，扎实推进国有企

业创新发展，坚持优化提升传统产业、培育壮大新兴产业、前瞻布局未来产业并举，因地制宜发展新质生产力。

4、2025第八届中国国际光伏与储能产业大会发布《成都宣言》，倡导推动产能结构优化，避免同质化低端扩张；构建协同发展生态，强化行业自律共治

。

沪铜主力合约震荡偏弱，持仓量增加，现货升水，基差走强。基本面原料端，铜精矿供给仍偏紧，粗炼费运行于负值区间，铜成本支撑逻辑仍存。供给方

面，冶炼厂受加工费弱势、成本走高等原因，利润环境不佳，加之原料供给偏紧张，冶炼产能或有受限，国内精铜供给总量仍处高位但增速放缓。需求方

面，铜价偏高位运行，对下游采买积极性或有一定抑制，部份下游铜材加工企业有新增订单补充，但采买策略仍以刚需采购为主，现货市场成交情绪平淡

。整体而言，沪铜基本面或处于供给增速有所放缓、需求暂稳的阶段，社会库存小幅下降。期权方面，平值期权持仓购沽比为1.28，环比+0.03，期权

市场情绪偏多头，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，红柱收敛。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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