
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2603） 4774.0 +34.0↑ IF次主力合约（2601） 4789.4 +31.8↑

IH主力合约（2603） 3140.2 +9.2↑ IH次主力合约（2601） 3141.8 +10.8↑

IC主力合约（2603） 8236.6 +231.4↑ IC次主力合约（2601） 8273.8 +206.2↑

IM主力合约（2603） 8311.4 +300.4↑ IM次主力合约（2601） 8395.2 +263.0↑

IF-IH当月合约价差 1647.6 +15.8↑ IC-IF当月合约价差 3484.4 +161.0↑

IM-IC当月合约价差 121.4 +49.4↑ IC-IH当月合约价差 5132.0 +176.8↑

IM-IF当月合约价差 3605.8 +210.4↑ IM-IH当月合约价差 5253.4 +226.2↑

IF当季-当月 -15.4 +5.6↑ IF下季-当月 -54.2 +8.6↑

IH当季-当月 -1.6 -3.4↓ IH下季-当月 -8.4 +1.4↑

IC当季-当月 -37.2 +13.2↑ IC下季-当月 -190.4 +32.2↑

IM当季-当月 -83.8 +28.0↑ IM下季-当月 -290.4 +45.6↑

IF前20名净持仓 -37,881.00 -98.0↓ IH前20名净持仓 -16,487.00 +136.0↑

IC前20名净持仓 -31,360.00 -81.0↓ IM前20名净持仓 -49,424.00   +626.0↑

沪深300 4789.92 +31.0↑ IF主力合约基差 -15.9 -0.8↓

上证50 3,143.7 +9.4↑ IH主力合约基差 -3.5 -4.0↓

中证500 8,249.1 +192.4↑ IC主力合约基差 -12.5 +6.4↑

中证1000 8,357.0 +227.8↑ IM主力合约基差 -45.6 +35.2↑

A股成交额（日，亿元） 36,446.14 +4922.46↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 26,276.01 +69.91↑

北向成交合计（前一交易日，亿元） 3696.43 +448.87↑ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -500.0 +861.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -346.28 -346.98 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 75.79 +4.07↑ Shibor（日，%） 1.316 +0.044↑

IO平值看涨期权收盘价（2601） 40.40 +11.80↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 18.32 +2.08↑

IO平值看跌期权收盘价（2601） 50.00 -15.40↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 18.32 +2.00↑

沪深300指数20日波动率（%） 13.16 -0.47↓ 成交量PCR（%） 41.15 -3.01↓

持仓量PCR（%） 75.72 +1.30↑

全部A股 7.60 +0.40↑ 技术面 7.60 +0.50↑

资金面 7.60 +0.30↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2026/1/12

1、1月9日，国家统计局公布数据显示，2025年12月份，全国居民消费价格同比上涨0.8%，前值上涨0.7%；环比上涨

0.2%，前值下降0.1%。2025年12月份，全国工业生产者出厂价格同比下降1.9%，前值下降2.2%；环比上涨0.2%，

前值上涨0.1%。

2、美国2025年12月季调后非农就业人口增加5万人，低于市场预期的6万人，11月数据下修8000人至增加5.6万人，

10月则从减少10.5万人进一步下修至减少17.3万人；12月失业率降至4.4%，低于预期的4.5%。

A股主要指数收盘集体上涨，三大指数震荡攀升。中小盘股强于大盘蓝筹股，中证1000表现最为强势。截止收盘，上

证指数涨1.09%，深证成指涨1.75%，创业板指涨1.82%。沪深两市成交额大幅增加，创下历史最高成交记录。全市场

超4100只个股上涨。行业板块普遍上涨，传媒、计算机板块大幅走强，石油石化、煤炭、房地产板块逆市下跌。海外

方面，美国12月非农就业人数低于市场预期，失业率超预期下降，劳动市场数据背离，增加美联储政策决策难度。数

据公布后市场对美联储1月及3月的降息预期均有所减少。国内方面，经济基本面，12月份国内CPI、PPI均走高，CPI同

比涨幅扩大，环比由降转涨，PPI降幅收窄。物价回暖对企业盈利和居民消费意愿均有正面影响。整体来看，当前多重

因素支撑A股上行，经济景气水平重回扩张区间叠加通胀回暖在宏观层面对股市起到向上推动。此前，2025年末的一

系列重要会议对2026年经济工作定调积极，市场整体宏观氛围偏暖，A股有较强的底部支撑。此外，美联储降息预期

下调，推动美元走强，但在出口企业结汇需求和经济复苏预期下，人民币仍处于升值通道，汇率维持强势支撑一季度宽

货币预期。最后，由于今年春节时间节点相对靠后，市场已逐步开始在春节到来前提前交易3月初即将召开的两会政策

预期，A股春季行情明显前置。
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