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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结1」

行情回顾

1. 价格：截至8月15日收盘，铁矿主力合约期价为776（+2.5）元/吨，青岛港麦克粉829（+2）元/干吨。

2. 发运：全球铁矿石发运总量环比-15.1万吨。2025年08月04日-08月10日Mysteel全球铁矿石发运总量3046.7万吨，环比减少

15.1万吨。澳洲巴西铁矿发运总量2530.3万吨，环比减少1.9万吨。

3. 到港：本期47港到港量-50.8万吨。2025年08月04日-08月10日中国47港到港总量2571.6万吨，环比减少50.8万吨；中国45港到

港总量2381.9万吨，环比减少125.9万吨；北方六港到港总量1203.0万吨，环比减少50.1万吨。

4. 需求：铁水产量+0.34万吨。日均铁水产量 240.66万吨，环比上周增加0.34万吨，同比去年增加11.89万吨。

5. 库存：港口库存+45.26万吨。截至2025年8月15日，Mysteel统计全国47个港口进口铁矿库存为14381.57万吨，环比+114.3万吨，

年同比-1298.53万吨。247家钢厂进口矿库存为9136.4万吨，环比+123.06万吨。

6. 盈利率：钢厂盈利率65.8%，环比上周减少2.60个百分点，同比去年增加61.04个百分点。
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来源：瑞达期货研究院

「周度要点小结2」

行情展望

1. 宏观方面:海外，（1）美国财长贝森特表示，对美联储9月会议感到乐观，有50个基点降息的可能；可能会连续

进行一系列降息操作。（2）美国7月PPI同比上涨3.3%，涨幅超预期。国内，（1）央行数据显示，2025年前七

个月，社会融资规模增量累计为23.99万亿元，比上年同期多5.12万亿元；人民币贷款增加12.87万亿元。

2. 供需方面:澳巴铁矿石发运量和到港量减少，但国内港口库存继续增加；钢厂高炉开工率高位运行，铁水产量小

幅上调，日均产量维持240万吨上方。

3. 技术方面：铁矿I2601合约先扬后抑，期价测试MA20均线支撑；MACD指标显示DIFF与DEA向下调整，绿柱小幅放

大。

4. 策略建议：宏观面，美联储降息预期升温；产业面，铁矿石港口库存继续增加，但铁水产量也维持高位运行。

整体上，铁矿石供需矛盾不突出，但阅兵前限产扰动或继续影响黑色系。I2601合约或陷入区间整理，短线交易，

注意操作节奏及风险控制。
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「期现市场情况」

本周期货价格冲高回落

 本周，I2601合约冲高回落。

 本周，I2509合约走势弱于I2601合约，15日价差为16元/吨，周环比-0.5元/吨。

图1、铁矿石主力合约收盘及持仓量

来源：wind   瑞达期货研究院

图2、铁矿石跨期套利

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周铁矿石仓单减少，前20名持仓净空增加

 8月15日，大商所铁矿石仓单量3100张，周环比-800张。

 8月15日，矿石期货合约前二十名净持仓为净空2228张，较上一周增加121张。

图3、大商所铁矿石仓单日报

来源：wind   瑞达期货研究院

图4、铁矿石期货合约前二十名净持仓

来源：wind   瑞达期货研究院
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「期现市场情况」

本周现货价格上调

 8月15日，青岛港61%澳洲麦克粉矿报829元/干吨，周环比+2元/干吨。

 本周，铁矿石现货价格强于期货价格，15日基差为53元/吨，周环比+0.5元/吨。

图5、青岛港铁矿石现货价格

来源：wind   瑞达期货研究院

图6、铁矿石主力合约期现基差

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

本周铁矿石到港量减少

 2025年08月04日-08月10日Mysteel全球铁矿石发运总量3046.7万吨，环比减少15.1万吨。澳洲巴西铁矿发运总量2530.3万吨，环比减少1.9万

吨。

 2025年08月04日-08月10日中国47港到港总量2571.6万吨，环比减少50.8万吨；中国45港到港总量2381.9万吨，环比减少125.9万吨；北方六

港到港总量1203.0万吨，环比减少50.1万吨。

图9、澳巴铁矿石发运总量

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、铁矿石到港量

来源：wind   瑞达期货研究院
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「上游市场情况」

矿山产能利用率下调，BDI指数下调

 据Mysteel统计，截止8月8日，全国266座矿山样本产能利用率为62.06%，环比上期-0.36%；库存36.7万吨，环比上期-1.5万吨。

 8月14日，波罗的海干散货海运指数BDI为2039，周环比-12。

图9、全国226座矿山产能利用率

来源：wind   瑞达期货研究院

图10、BDI海运指数

来源：wind   瑞达期货研究院
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铁矿石港口库存增加

 本周，62%铁矿石普氏指数区间整理，8月14日价格为101.8美元/吨，较8月8日+0.3美元/吨。

 本周，Mysteel统计全国47个港口进口铁矿库存总量14381.57万吨，环比增加114.30万吨；日均疏港量346.80万吨，增10.35万吨。分

量方面，澳矿库存6248.53万吨，降4.57万吨；巴西矿库存5285.84万吨，增68.77万吨；贸易矿库存9193.53万吨，增81.63万吨。 10

图11、62%铁矿石普氏指数 图12、铁矿石港口库存

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」
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本期样本钢厂铁矿石库存可用天数增加

 Mysteel统计全国钢厂进口铁矿石库存总量为9136.4万吨，环比增123.06万吨；当前样本钢厂的进口矿日耗为 298.52万吨，环比增0.37

万吨；库存消费比30.61天，环比增0.37天。

 截止8月14日，国内大中型钢厂进口铁矿石平均库存可用天数为21天，环比+1天。 11

图13、钢厂厂内库存 图14、铁矿石可用天数

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「产业情况」

15

20

25

30

35

40

45

1月
7日

1月
21

日

2月
4日

2月
18

日

3月
4日

3月
18

日

4月
1日

4月
15

日

4月
29

日

5月
13

日

5月
27

日

6月
10

日

6月
24

日

7月
8日

7月
22

日

8月
5日

8月
19

日

9月
2日

9月
16

日

9月
30

日

10
月
14
日

10
月
28

日

11
月
11
日

11
月
25

日

12
月
9日

12
月
23
日

钢厂铁矿石可用天数

2022年 2023年 2024年 2025年

8000

8500

9000

9500

10000

10500

11000

11500

12000

钢厂铁矿石库存量（单位：万吨）

2022年 2023年 2024年 2025年



需求端——1-7月份钢材出口量同比增加

 国家统计局数据显示：2025年7月，中国粗钢产量7966万吨，同比下降4.0%；1-7月，中国粗钢产量59447万吨，同比下降3.1%。

 海关总署数据显示，2025年7月中国出口钢材983.6万吨，较上月增加15.8万吨，环比增长1.6%；1-7月累计出口钢材6798.3万吨，同比

增长11.4%。7月中国进口钢材45.2万吨，较上月减少1.8万吨，环比下降3.8%；1-7月累计进口钢材347.6万吨，同比下降15.7%。 12

图15、粗钢产量 图16、钢材进出口量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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日均铁水产量上调

 8月15日，Mysteel调研247家钢厂高炉开工率83.59%，环比上周减少0.16个百分点，同比去年增加4.75个百分点；高炉炼铁产能利用

率90.22%，环比上周增加0.13个百分点，同比去年增加4.30个百分点。

 8月15日，Mysteel调研247家钢厂，日均铁水产量 240.66万吨，环比上周增加0.34万吨，同比去年增加11.89万吨。 13

图17、247家钢厂高炉开工率 图18、铁水产量

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「下游情况」
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买入虚值认沽期权

 市场情绪回落，钢价支撑减弱，铁矿港口库存增加，矿价远期重心或有下移。操作上，建议买入虚值认沽期权。

14

图19、平值合约表现 图20、合成标的升贴水

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind   瑞达期货研究院

「期权市场」
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