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郑煤：供需双方表现良好，价格保持稳定运行 

 

摘要 

回顾 7 月，郑煤现货持稳运行，期货交易量较少，期价呈现震荡走

势。煤炭供应较为充足，现处于用煤旺季，下游需求良好，整体呈供需两

旺格局。8月份，仍处于夏季用煤旺季，所以需求上仍保持较好。在保供

稳价政策的持续推进下，煤炭供应将保持宽松。预计供应两旺格局将延续，

动力煤价格将稳定运行。 
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第一部分：动力煤市场回顾 

7月份，动力煤现货价格暂稳运行。月初产地表现产销双旺，长协保供份额增加，市场

煤比例降低。北方区域降水增多，区域内电厂日耗攀升幅度有所放缓；沿海区域受高温天

气持续，去库速度加快，部分采购需求释放。临近月底部分煤矿煤管票用尽，已暂停生产，

供应有所减缓。8月份，仍处于三伏天内，气温将会维持高位，日耗也将高位运行。政策性

保供仍在推进，煤炭供应将会维持宽松态势，而且煤炭库存相对充足。预计动力煤现货价

格保持稳定。截至 7 月 28 日，秦皇岛港山西（Q5500，S0.6，MT8）平仓含税价报 900 元/

吨，较上月底持平。 

 

  

图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院 

第二部分：动力煤产业链回顾与展望分析 

一、原煤产量 

2022年 6月份，全国原煤产量 37931.3万吨，同比增长 15.3%，环比增长 3.12%。2022

年 1-6 月，全国累计原煤产量 219350.7 万吨，同比增长 11%。在增产保供政策的深入下，

全国原煤产量增长幅度明显加快。进入 6 月份后，迎峰度夏正式开始叠加煤炭进口量预期

减少，政府对电煤增产保供再次重视，进而推动了原煤产量的增加。而且随着各地先进产

能的陆续释放，部分产能已经开始转化为产量，也是助推全国原煤产量增长的原因之一。 
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图表来源：wind  瑞达期货研究院 

二、煤及褐煤进口量 

2022 年 6 月，中国煤炭进口 1898.2 万吨，环比减少 7.63%，同比减少 33.14%。2022

年 1-6月，累计煤炭进口 11500.1 万吨，同比下降 17.6%。由于印度、日本等需求国因气候

异常变化，电力供应面临短缺，进口煤需求激增，挤占了部分原本流向中国市场的份额，

致使中国市场进口量下滑。中国市场随着保供稳价的有序实施，煤价维持合理区间，与海

运煤价倒挂严重，导致进口动力煤总量下降。 

 

 
图表来源：wind  瑞达期货研究院 
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三、动力煤港口库存 

截至 7月 22日，动力煤 55港库存 5736.2万吨，较上月底增加 52.8万吨，增幅

0.93%。本月动力煤港口库存呈现先增后降，整体略有增加。优质产能继续稳定释

放，铁路运力保持高效运转，进入暑伏，下游日耗持续攀高，终端拉运积极性大幅提

升，但仍以长协拉运为主，市场煤采购整体偏差，随着需求端支撑预期减弱，且北港

高温天气持续，存煤风险不断增加，港口市场情绪同步走弱。 

 

 

图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院 

四、电力市场 

1.电厂煤炭库存及日耗 

据 Mysteel统计数据显示：截止 7月 29日，全国 72家电厂样本区域存煤总计 1279.5

万吨，较月初增加 99.3万吨，增幅 8.41%；日耗 53.81万吨，较月初增加 0.21万吨，增幅

0.39%；可用天数 23天，较月初增加 1天，增幅 4.55%。在政策性保供的背景下，煤炭供应

宽松，电厂煤炭库存也呈现增加。在高温天气的影响下，电厂日耗量也呈现增加。但由于

煤炭供应充足，电厂煤炭库存增幅比日耗增幅来的大，所以煤炭可用天数呈现增加。 
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图表来源：Mysteel 瑞达期货研究院  

 

2.全国用电量 

2022年 1-6月，全国全社会用电量 40977亿千瓦时，同比增长 2.9%，其中，6

月份全国全社会用电量 7451亿千瓦时，同比增长 4.7%，环比增长 10.94%。6月份，

全社会用电量同比增长，环比明显增加，进入夏季用电高峰期，城乡居民生活用电较

快增长，而且随着疫情的稳定，工业企业用电也呈现增加。 

 

 

图表来源：wind 瑞达期货研究院 
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3.全国发电量（水/火发电） 

2022年 6月份，全国绝对发电量为 7090亿千瓦时，同比增长 1.5%，环比下降

3.3%。其中，火力绝对发电量为 4553 亿千瓦时，同比下降 6%；水力绝对发电量 1481

亿千瓦时，同比增长 29%。2022年 1-6月份，全国绝对发电量 39631亿千瓦时，同比

增长 0.7%。其中，火力绝对发电能量为 27277亿千瓦时，同比下降 3.9%；水电量

5828亿千瓦时，同比增长 20.3%。6月以来，我国部分地区经历持续高温天气，叠加

多地复产复工推进，用电负荷快速提升，但火力发电连续第三个月创历史同期最大降

幅。 

 

 

图表来源：wind  瑞达期货研究院 

五、总结与展望 

7月份，动力煤期现货市场走势相对稳定。煤炭供应依旧相对宽松，电厂煤炭库

存也相对充足，但是电厂采购主要以长协煤为主。随着气温的升高，居民生活用电明

显提升，而且随着疫情的稳定，企业工业用电量也上升。8月份，在政策性保供以及

煤炭先进产能的释放下，煤炭供应依旧宽松。高温天气将会持续，用电量将会维持高

位。但是下游电厂煤炭库存充足，而且多数还是以长协煤采购为主。整体来看，煤炭

供需均较好，预计后市动力煤价格稳定运行。出于流动性考虑，操作上，建议动力煤

期货、期权均观望为主。 
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