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一、 核心要点 

1、 周度数据 

 

观察角度 名称 6月11日周五 6月18日周五 涨跌 

期货 收盘（元/吨） 10563 9542 -1021 

农产组 菜籽系周报 2021年6月18日 联系方式：研究院微信号 
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2109合约 持仓（手） 144202 140395 -3807 

前 20 名净持仓 -7641 -529 +7112 

现货 进口菜油（元/

吨） 

10950 9900 
-1050 

基差（元/吨） 387 358 -29 

 

2、 多空因素分析 

 

利多因素 利空因素 

我国油菜籽库存处于低位且产不足需，进口受阻，

远期供应缺口依然存在 

国内菜籽集中上市，油厂压榨回升，供应增加，而

下游需求疲软，整体库存回升 

 印度政府官员和行业人士表示，在全球食用油价格

从历史高位回落之后，政府暂时搁置了降低食用油

进口关税的提议 

 南马棕果厂商公会(SPPOMA)的数据显示，6月1-15

日马来西亚棕榈油产量较5月份同期增长17.5%，主

要因为鲜果串（FFB）单产环比提高13.63%。船运

调查机构AmSpec Agri公司称，6月1日到15日马来

西亚棕榈油出口量为652,770吨，比5月份同期的

695,764吨减少6.2%。 

 拜登政府考虑减轻炼油商在生物燃料掺混方面的压

力，这可能导致生物燃料需求下降 

 美联储6月议息会议整体偏鹰，美元指数大幅飙

升，施压全球商品 

周度观点策略总结: 美国作物天气改善，拜登政府考虑减轻炼油商在生物燃料掺混方面的压力，油

脂市场前期大涨推力可能消失，美豆油承压大幅下跌。以及印度并未像市场预期那样下调植物油进口

税，植物油需求低迷。马来产量增加而出口环比下降。全球植物油价格走软和需求的不确定性，导致

近日油脂持续大跌。另外，美联储虽然没有加息，但提升了两个准备金率，市场担忧未来美元流动性

紧缩，资本市场资金有所流出。菜油基本面方面，整体维持稳定，短期供大于求的态势依然存在，下

游需求疲软，采购意愿不强，多以其他替代油脂来进行替代，整体菜油库存回升。从盘面上看，本周

受外盘市场疲软带动，国内盘面跳空低开低走，主力合约期价较上周下跌 1000 点左右，上升通道被

破坏，预计短期仍将偏弱运行，建议菜油 2109 短期继续逢高抛空思路对待。 
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菜 粕 

二、 核心要点 

3、 周度数据 

观察角度 名称 6月11日周五 6月18日周五 涨跌 

期货 

2109合约 

收盘（元/吨） 3047 2792 -255 

持仓（手） 407052 417073 +10021 

前 20 名净持仓 -62321 -53602 +8719 

现货 菜粕（元/吨） 2998 2838 -160 

基差（元/吨） -49 46 +95 

 

4、 多空因素分析 

利多因素 利空因素 

水产养殖利润较好，下游投苗积极性较强，提振菜

粕需求量 

油菜籽陆续收割上市，且港口颗粒菜粕库存较为充

足，菜粕供应预期较为宽松，加上，豆粕需求相对

疲软，库存压力增加 

 美联储6月议息会议整体偏鹰，美元指数大幅飙

升，施压全球商品 

 美国作物天气改善，提振美豆产量前景 

周度观点策略总结：国内油厂大豆供应充足情况下开机率较高，豆粕产量较大，而需求相对疲

软，库存明显回升，且美国作物天气改善将提振美豆产量前景，以及市场对美元流动性萎缩的担忧，

资金从资本市场流出，美豆价格回落，成本支撑减弱，豆粕价格下跌亦带动菜粕价格走弱。菜粕基本

面方面，国内油菜籽陆续上市，菜粕供应有所增加，加上，目前港口颗粒菜粕库存较为充足，但是，

水产价格较好，养殖利润较高，下游投苗积极性较强，水产养殖消费总体趋于增长，有利于提振菜粕

需求。整体菜粕供需矛盾不突出。总的来看，豆粕价格大幅下跌，带动粕类市场整体走弱，菜粕跌破

60 日均线继续向下，短期走势较弱，建议菜粕 2109合约偏空思路对待。 
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三、 周度市场数据 

1、根据 iFinD 数据显示：截止 6 月 18 日，国内油厂菜籽库存量总计为 32.40 万吨，较上周减少 5.0 万吨，环比

减少 13.37%，同比增加 9.09%。整体处于同期中等偏低水平。 

图 1：油厂菜籽库存总量 

 

  数据来源：瑞达研究院 iFinD 

 

2、据 wind 数据显示，截止 6 月 17 日，国产油菜籽江苏地区压榨利润为 157 元/吨，湖北地区压榨利润为 214

元/吨。进口油菜籽压榨利润为-767.60元/吨。油厂更加偏向于压榨国内菜籽，短期对进口量有所抑制。 

图2：油菜籽压榨利润 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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3、 根据布瑞克数据显示：截止 6 月 11 日当周，两广及福建地区菜油库存减少至 6.13 万吨，周比减少 0.07 万

吨，减幅不大；华东地区菜油库存增加至 35.67 万吨，周比增加 3.64 万吨，增幅 11.36%。不过仍处于同期中等

偏低水平。 

图3：沿海地区菜油库存数量走势图 

 

图4：华东地区菜油库存 

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 
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4、 根据布瑞克数据显示：截止 6 月 11 日，全国油厂进口压榨菜粕库存为 7.3 万吨，较上周 7.3 万吨持平，仍处

于同期较高水平。 

图 5：两广及福建地区菜粕库存走势图  

 

数据来源：布瑞克  瑞达研究院 

5、根据万得数据，截止6月17日菜油仓单量报0张，当日增减量0张。          

图6：郑商所菜油仓单数量走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万得数据 
 

6.根据万德数据，截至周五，本周菜油9月连续与1月连续期价价差报+306元/吨，整体处于历史同期最高水平。 

图7：郑商所菜油9月连续与1月连续期价价差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

7.根据万德数据,截止周五，本周菜粕 9月连续与 1月连续期价价差报+170，与历史同期较高水平。 

图8：郑商所菜粕9月连续与1月连续期价价差走势图  

 
 

数据来源：瑞达研究院 万德数据
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8、根据万德数据，周五郑商所9月连续期价菜油粕比3.418，处于历史同期较高水平。    

图9：郑商所9月连续期价菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

 

9.根据万德数据，截至周五，郑商所1月连续期价菜油粕比3.531，处于历史同期最高水平。 

 

图10：郑商所1月连续期价菜油粕比值走势图 

  

研数据来源：瑞达研究院 万德数据 
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10、根据wind，截至6月17日，全国现货价格菜油粕比值报3.826，上周报3.941。 

图11：全国现货价格菜油粕比值走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind
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11、根据万得数据，截至6月17日，菜粕09合约期现基差报-116元/吨。 

图12：菜粕09合约期现基差走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 wind 

12、根据万得数据，截至6月17日，菜油09合约期现基差报+479元/吨，周度环比+26元/吨。   

图13：菜油09合约期现基差走势图 
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数据来源：瑞达研究院 wind 

13、菜粕09合约主流资金空头占优势，净持仓-53602手，菜粕本周处于大幅下跌，净空持仓有所减少，继续

下跌氛围减弱。                

图14：菜粕09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

14、菜粕2201合约期价处于大幅下跌，截止周五，净持仓-12421，净空持仓增加。 

图15：菜粕2201合约持仓与结算价走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 
 

15、菜油09期价低开低走，截止周五，主流资金净空持仓大幅减少，净持仓报-529手，显示继续回落意愿预期

减弱。 
 

图16：菜油09合约持仓与结算价走势图 

 

数据来源：瑞达研究院 万德数据 

16、菜油2201合约期价大幅下跌，菜油01合约净持仓-3043，净空持仓减少，减少幅度不大。    

图17：菜油2201合约持仓与结算价走势图 
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数据来源：瑞达研究院 万德数据 

17、截至周五，菜油豆油期价价差报1752，仍处于历史同期最高水平。 

  图18：菜油2109合约与豆油2109合约期价价差变化图   

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

18、截至周五，菜油棕榈油期价价差报2848，处于历史同期较高水平。

 

图19：菜油2109合约与棕榈油2109合约期价价差变化 
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数据来源：瑞达研究院 WIND
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19、截至周五，菜豆粕期价价差-595，整体处于历史同期最低水平。 

图20：菜粕2109合约与豆粕2109合约期价价差变化图 

  

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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