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下游开工维持高位 聚酯延续偏强震荡

摘要

聚酯化工 7 月价格呈现震荡上行走势。供应方面，月内 PTA 装置停机与检修并

行，恒力惠州 2#新装置投产，综合来看，月内 PTA 产量小幅上涨。后市来看，在加

工利润持续走弱及新装置投产预期下，PTA 开工负荷预计回落，以平衡新增产量，

整体供应预计有所缩紧。乙二醇供应方面，本月国内乙二醇装置开工负荷及产量有

所上升。港口方面，截止 2023 年 7 月底，乙二醇港口库存为 96.32 万吨，较 6 月

底增加 0.19 万吨,增幅 0.2%，本月港口小幅累库。后市来看，乙二醇在供需两旺的

情况下有所去库。后市乙二醇库存仍有去化的可能。短纤供应方面，月内仅河南洛

阳实华装置重启出料，其余暂无重启或减产的情况出现。后市来看，8 月仪征化纤

新产能投放存在供应增加预期，但在底加工利润下不排除部分企业减产，总体短纤

产量及产能利用率变化不大。。

需求方面，本月聚酯开工、产量上调。月内三房巷 75 万吨/年聚酯瓶片、桐昆

恒阳 30 万吨/年涤纶长丝及华西化纤 10 万吨/年聚酯切片三套装置投产，供应增量

明显，叠加计划检修装置推迟检修总体开工及产量均有提升。后市来看，新装置存

投产计划仍存，前期减产检修装置将继续重启，聚酯行业开工负荷仍将保持高位。

终端来看，截至 7 月 27 日，终端织造订单天数平均水平为 8.20 天，订单低于往年

同期水平。月内上游原料价格持续上升，下游需求局部跟涨小增，秋季面料供给窄

幅增加，初冬季面料批量试单局部小增，整体市场订单维持交付状态。后市来看，

海外经济贸易温度降温及订单外流的趋势难改，春节前后对内需复苏的“强预期”

被“弱复苏”证伪，但纺织服装内需消费又在低基数下实现较强反弹。

综合认为，下月聚酯系走势仍以偏强震荡为主。操作上，TA2401 合约建议于

5800-6400 区间交易；EG2401 合约建议 4200-4500 区间交易；PF2311 合约建议

7400-7700 区间交易。

http://www.rdqh.com


1 请务必阅读原文之后的免责声明

市场研报

目录
一、 基本面分析.......................................................................................................................................2

1、 行情回顾.....................................................................................................................................2
2、 上游原材料情况...................................................................................................................... 3
3、 供应状况.................................................................................................................................... 5

3.1、PTA 供应状况 .................................................................................................................5
3.1.1、PTA 产能投放压力巨大 ................................................................................5
3.1.2、PTA 进口数量维持低位 ................................................................................6
3.1.3、PTA 开工负荷下降 ......................................................................................... 7
3.1.4、PTA 加工差减少 .............................................................................................. 7
3.1.5、PTA 社会库存有所上涨 ................................................................................8
3.1.6、PTA 供需平衡表 .............................................................................................. 8

3.2、乙二醇供应状况 ...........................................................................................................9
3.2.1、乙二醇产能压力较大 ....................................................................................9
3.2.2、乙二醇进口数量环比上升 ........................................................................10
3.2.3、乙二醇开工负荷上升 ................................................................................. 11
3.2.4、大部分工艺乙二醇利润有所修复 ..........................................................11
3.2.5、乙二醇港口小幅累库 ................................................................................. 12
3.2.6、乙二醇供需平衡表 ......................................................................................13

3.3、短纤供应状况 ............................................................................................................. 14
3.3.1、短纤产能产能压力较小 ............................................................................ 14
3.3.2、短纤进出口数量环比上升 ........................................................................14
3.3.3、短纤开工负荷上涨 ......................................................................................15
3.3.4、短纤加工差减少 .......................................................................................... 16

4、 下游需求状况.........................................................................................................................16

4.1、聚酯需求量提升 ........................................................................................................ 16
4.1.1、聚酯产能 ........................................................................................................ 16
4.1.2、聚酯产量及开工上调 ................................................................................. 17
4.1.3、聚酯现金流减少 .......................................................................................... 18
4.1.4、聚酯工厂库存压力减小 ............................................................................ 19
4.1.5、纺织企业开工状况及织造订单水平 ..................................................... 19

4.2、服装内外需求向好 ....................................................................................................20
4.2.1、内需水平持续改善 ......................................................................................20
4.2.2、出口压力有所增大 ......................................................................................21

二、 价差结构情况................................................................................................................................21

1、基差走势.................................................................................................................................... 21
2、跨期套利走势........................................................................................................................... 23
3、跨品种套利走势...................................................................................................................... 25

三、 期权分析（PTA 期权）............................................................................................................. 26
四、 观点总结......................................................................................................................................... 27
免责声明.....................................................................................................................................................29



2 请务必阅读原文之后的免责声明

市场研报

一、基本面分析

1、行情回顾

国际油价 7 月价格整体呈现震荡上行走势。上旬，沙特等产油国表示将推进减产以支

撑市场，且预计美国商业原油库存将进一步下降，原油价格震荡上行；中旬，国商业原油

库存降幅低于预期，美元汇率增强，以及交易商获利回吐，原油价格小幅回落；下旬，供

应趋紧、美国夏季燃油消费高峰及亚洲经济前景向好，原油价格震荡上行。中长期来看，

全球经济衰退预期持续发酵压制油价上行空间。

PTA 7 月价格呈现偏强震荡走势。月初市场走势基于供需侧震荡运行；中旬深化减产

下的外围偏好且成本支撑良性，叠加 PTA 华东现货收紧、装置供应减量，价格偏强运行；

下旬原料成本支撑良好，叠加国内政策向好，市场价格跌后有修复需求，价格偏强震荡。

乙二醇 7 月价格呈现偏强震荡走势。月初成本支撑力度增强，在国产开工率出现从高

位有所下降情况下，对供应端压力的炒作有所降温，市场出现修复性反弹；中旬市场在供

需结构对市场难以形成利好支撑下，价格出现了回调走势，价格冲高回落；下旬国际原油

连续上涨，成本端明显上移下，市场出现回涨，并收复周内大部分跌幅。

短纤 7 月价格呈现偏强震荡走势。上旬成本支撑强势 短纤价格上涨；中旬尽管受需求

拖累，但成本带来的支撑犹存，因此周后期跌幅总体有限且出现小幅上涨的现象；下旬原

料端供需支撑尚可，而 PTA 加工费低位，成本端的推动作用仍占主导，短纤价格偏强震荡。

图：PTA、乙二醇、短纤主力合约收盘价
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2、上游原材料情况

中游产成品（石油脑、乙烯、PX）受均价结算影响，波动较原油明显缓和。截止至 7

月 27 日，（PX）CFR 中国报价为 1061.67 美元/吨，较月初上涨 78.34 美元/吨；FOB 韩国

报价为 1045 美元/吨，较月初上涨 86 美元/吨。中石化 7 月 PX 结算价 8525 元/吨(现款减

25)，较上月上涨 275 元/吨。截止至 7 月 27 日（PX）FOB 韩国-（石脑油）CFR 日本报 418.75

美元/吨，较月初下跌 6.25 美元/吨。

海关总署数据显示，2023 年 6 月，当月 PX 进口量为 864053.06 吨，环比下降 1.27%，

同比增加 21.23%。2022 年 1-6 月，PX 累计进口量 4657287.78 吨，同比减少 18.88%。本月

乙烯价格下跌，截止至 7 月 27 日乙烯 CFR 东北亚报价 771 美元/吨，较月初上涨 20 美元/

吨。

图：上游原料价格
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图：PX 与石脑油价差

图：PX 进口情况
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3、供应状况

3.1、PTA 供应状况

3.1.1、PTA 产能投放压力巨大

截止 2023 年 7 月底，我国境内 PTA 有效产能 7900 万吨。1 季度内年前嘉通能源及恒

力惠州 1#装置投产，释放约 500 万吨产能。5月初嘉通能源 2# 250 万吨装置投产，恒力惠

州 2#计划 7 月 11 日投料，7 月 17 日负荷 9 成，随着新产能逐步兑现，PTA 过剩矛盾势必

加重，产能利用率或将有所下滑。

据统计，年内 PTA 计划投放产能 1770 万吨，产能增速约 19.43%。受投产压力与不断

压缩的 PTA 加工差影响，部分尾部装置或将出局。2019 年至今是国内 PTA 产能第三轮投放

周期，具有原料装卸成本低、装置体量大、功耗低的特点。去年以来，受下游需求低迷、

加工利润不足等因素影响，PTA 大部分投产计划均有延后。

图：PTA 年产能变化图
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图：2023 年 PTA 投产计划表

3.1.2、PTA 进口数量维持低位

海关总署数据显示，2023 年 6 月，当月 PTA 进口量为 484.82 吨，环比下降 6.24%，同

比下降 88.34%。2023 年 1-6 月，PTA 累计进口量 18480.47 吨，同比增加 99.94%。2023 年

6 月 PTA 进口量环比下降，累计进口量同比下降。

图：PTA 进口情况
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3.1.3、PTA 开工负荷下降

本月 PTA 开工负荷约为 78.19%，环比-0.49%；月产量在 531.89 万吨左右，环比+0.74%。

月内恒力惠州 2#250 万吨装置投产，前期存量装置重启，但 7 月开始减停产的 PTA 装置共

计 6 套，综合来看，月内 PTA 产量小幅上涨。后市来看，在加工利润持续走弱及新装置投

产预期下，PTA 开工负荷预计回落，以平衡新增产量，整体供应预计有所缩紧。

图：PTA 工厂开工率

3.1.4、PTA 加工差减少

本月 PTA 加工差平均在 300.66 元/吨附近，较上月下滑 6.72%，加工利润有所减少。

月内 PX-石脑油价差维持高位，PTA 加工差继续下探。后市来看，原油减产、出行旺季、看
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好亚洲需求且美联储加息至尾声，国际原油价格仍将偏强运行，PTA 加工差预计维持底部

震荡。

图：PTA 加工差

3.1.5、PTA 社会库存有所上涨

库存方面，截至 2023 年 7 月 27 日，中国 PTA 库存量：248.22 万吨，环比增加 4.90

万吨，同比减少 3.22 万吨（根据 2023 年 6 月份进出口数据，PTA 库存数据相应调整）。

月底 PTA 供应有增量、聚酯需求小幅减量，周内 PTA 库存环比增加。

图：PTA 周度社会库存

数据来源：隆众资讯

3.1.6、PTA 供需平衡表

三季度预计再无新装置投产，伴随国内 PTA 加工差持续走弱，前期停机检修装置不排
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除继续停机，总体产量预计有所下降。聚酯端现金流有所回落，后市预计装置重启量减少，

但伴随新增产能投产，市场整体供应仍将小幅上涨。总体来看后市 PTA 供需压力减小。

图：PTA 供需平衡表

3.2、乙二醇供应状况

3.2.1、乙二醇产能压力较大

截止 2023 年 7 月底，国内乙二醇装置产能基数在 2649.1 万吨。其中煤制乙二醇产能

基数 925 万吨，乙烯制乙二醇产能 1724.1 万吨。据统计数据显示，2023 年约有 460 万吨

产能投放，产能基数预计达到 2909.10 万吨，产能增速约 18.78%。从下图投产计划表来看，

盛虹炼化、海南炼化已于上半年投产，榆能化学 40 万吨煤制装置计划于年中投产，其余新

装置暂未公布具体投产时间，随着新产能逐步兑现，乙二醇投产压力增大。

图：乙二醇年产能变化图
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图：2023 年乙二醇投产计划表

3.2.2、乙二醇进口数量环比上升

海关总署数据显示，2023年6月，当月乙二醇进口量为621492.38吨，环比增加23.34%，

同比下降 3.86%。2023 年 1-6 月，乙二醇累计进口量 3092443.09 吨，同比减少 23.1%。2023

年 6 月乙二醇进口量环比增加，累计进口量同比下降。

图：乙二醇进口情况
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3.2.3、乙二醇开工负荷上升

本月国内乙二醇平均开工负荷约为 60.73%，环比+6.74%；月产量约 149.62 万吨，环

比+16.57%。本月国内乙二醇涉及检修产能预计在 649 万吨/年，检修损失量预计在 41.72

万吨，其中不包含油制小幅转产 EO 和降负，煤制的降负。后市来看，随着部分检修装置重

启和部分装置负荷提升，出现回升的概率较大，国内供应预计有所宽松。

图：乙二醇开工率

3.2.4、大部分工艺乙二醇利润有所修复

乙二醇利润方面，截至 2023 年 7 月底，煤制乙二醇利润为-1110.4 元/吨，较 6 月底

增加 192.8 元/吨,增幅 15.41%；甲醇制乙二醇利润为-1349.25 元/吨，较 6 月底增加 93.75
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元/吨,增幅 7.17%;乙烯制乙二醇利润为-347.16 元/吨，较 6 月底增加 196.23 元/吨,增幅

49.13%；石脑油制乙二醇利润为-173.26 美元/吨，较 6月底减少 43.82 元/吨,降幅 27.66%。

7 月煤制、甲醇制、乙烯制乙二醇加工利润有所修复，石脑油制乙二醇加工利润降低。

图： 乙二醇利润价格走势图

3.2.5、乙二醇港口小幅累库

港口方面，截止 2023 年 7 月底，乙二醇港口库存为 96.32 万吨，较 6 月底增加 0.19

万吨,增幅 0.2%，本月港口小幅累库。

图：乙二醇库存情况
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3.2.6、乙二醇供需平衡表

月内大部分工艺乙二醇利润有所修复，后市预计前期停机检修装置重启数量增加，叠

加新增产能投产，供应压力将增大。但与此同时，聚酯负荷维持在 91%偏上位置，防冻液

处于产销旺季，乙二醇总体需求量表现良好，乙二醇在供需两旺的情况下有所去库。后市

乙二醇库存仍有去化的可能。

图：乙二醇供需平衡表
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3.3、短纤供应状况

3.3.1、短纤产能产能压力较小

截至 2023 年 7 月底，我国短纤产能基数达到 942.10 万吨。据统计数据显示，2023 年
约有 80 万吨产能投放，产能基数预计达到 992.10 万吨，产能增速约 8.77%其中新凤鸣徐
州 30 万吨装置于 2023 年 1 月 5 日投产，宿迁逸达 30 万吨装置于 5 月 27 日投产，年内仪
征化纤 20 万吨装置预计 8 月份投产，整体供应增量相对较小。

图：2023 年短纤投产计划表

表：短纤投产计划表

3.3.2、短纤进出口数量环比上升

2023 年 6 月中国未梳涤纶短纤（原生+再生）进口 0.88 万吨，较上月增加 0.17 万吨，

增幅为 23.94%。2023 年 1-6 月累计进口量为 4.44 万吨，较去年同期减少 0.08 万吨，降幅

为 1.77%。

2023 年 6 月中国未梳涤纶短纤（原生+再生）出口 10.11 万吨，较上月增加 0.30 万吨，

增幅为 3.06%。2023 年 1-6 月累计出口量为 60.57 万吨，较去年同期增加 11.81 万吨，增

幅为 24.22%。

图：短纤进出口对比
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3.3.3、短纤开工负荷上涨

本月直纺涤纶短纤行业平均开工负荷约为 76.18%，环比+2.12%；月产量约为 64.85 万

吨，环比+6.29%。月内仅河南洛阳实华装置重启出料，其余暂无重启或减产的情况出现。

后市来看，8 月仪征化纤新产能投放存在供应增加预期，但在底加工利润下不排除部分企

业减产，总体短纤产量及产能利用率变化不大。

图：短纤开工负荷
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3.3.4、短纤加工差减少

本月聚酯原料价格震荡走高，聚合成本有所上升，短纤现货加工差有所减小。基本面

看，后市供应端聚酯原料都面临较大的产能投放压力，短纤端亦有新增产能投产，预计短

纤现货加工差维持低位。

图：短纤现货加工差

4、下游需求状况

4.1、聚酯需求量提升

4.1.1、聚酯产能

截止 2023 年 7 月底，我国境内聚酯有效产能 7701 万吨。据统计，2023 年计划投产聚

酯产能有约 920 万吨，按 60%投产进度来算，实际投产产能超过 550 万吨。从投产时间来

看，新增装置投产时间较为均匀分布在四个季度，其中二三季度略高，四季度新增产能较

少。

图：2023 年聚酯投产计划表
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4.1.2、聚酯产量及开工上调

本月聚酯月产量约为 604.19 万吨，环比+7.44%；月均负荷约为 91.11%，环比+0.78%。

本月聚酯开工、产量上调。月内三房巷 75 万吨/年聚酯瓶片、桐昆恒阳 30 万吨/年涤纶长

丝及华西化纤 10 万吨/年聚酯切片三套装置投产，供应增量明显，叠加计划检修装置推迟

检修总体开工及产量均有提升。后市来看，新装置存投产计划仍存，前期减产检修装置将

继续重启，聚酯行业开工负荷仍将保持高位。

图：聚酯工厂开工率
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4.1.3、聚酯现金流减少

分品种来看，截至 2023 年 7 月 28 日，涤纶短纤现金流为-408.27 元/吨；涤纶长丝 FDY

现金流为-183.27元/吨;涤纶长丝POY现金流为-233.27元/吨；涤纶长丝DTY现金流为300

元/吨;聚酯瓶片现金流为-168.27 元/吨。本月涤纶系现金流有所下降，聚酯瓶片现金流有

所下降。

图： 聚酯端现金流
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4.1.4、聚酯工厂库存压力减小

截至 7 月底，POY 工厂库存在 10.50 天，FDY 工厂库存在 18 天，DTY 库存在 22.40 天。

月内长丝工厂产销表现较好，聚酯工厂成品库存水平略有下滑。后市来看，涤纶系现金流

水平走差，下游观望心态明显增加，预计涤纶长丝市场库存将逐步积累。

图： 涤纶长丝库存天数

4.1.5、纺织企业开工状况及织造订单水平

截止 7 月底，江浙地区化纤织造综合开工率为 62.84%，较 6 月底减少 0.21%，总体开

工保持平稳。月内纺服订单不足，仅部分工厂有夏季尾单、内贸秋冬打样订单支撑，但实

质性订单仍未下达。

据隆众资讯数据显示，截至 7 月 27 日，终端织造订单天数平均水平为 8.20 天，订单

低于往年同期水平。月内上游原料价格持续上升，下游需求局部跟涨小增，秋季面料供给

窄幅增加，初冬季面料批量试单局部小增，整体市场订单维持交付状态。后市来看，海外

经济贸易温度降温及订单外流的趋势难改，春节前后对内需复苏的“强预期”被“弱复苏”

证伪，但纺织服装内需消费又在低基数下实现较强反弹。

图： 江浙织机开工率
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4.2、服装内外需求向好

4.2.1、内需水平持续改善

内销方面，上半年，社会消费品零售总额 227588 亿元，同比增长 8.2%。其中，6月服

装、鞋帽、针纺织品类零售额为 1238 亿元，同比增长 6.9%，1-6 月累计零售额 6834 亿元，

同比增长 12.8%。6 月纺织服装零售额在去年疫情封控的低基数背景下实现强劲反弹。

图：纺织服装商品零售额
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4.2.2、出口压力有所增大

出口方面，海关总署数据显示，2023 年 1-6 月，纺织品服装合计出口 1426.79 亿美元，

同比减少 8.83%。其中，服装累计出口 749.82 亿美元，同比减少 6.47%；纺织品累计出口

676.97 亿美元，同比减少 11.3%。由于此前公布的美国 6 月 CPI 数据重回“3”字头，随后

公布的PPI同比涨幅也超预期降温至0.1%，两大数据均显示美国高通胀压力基本得到缓解，

叠加 6 月零售销售数据不及预期、房地产市场相关数据低于预期，美国经济出现放缓信号，

市场对美联储的加息预期随之降温。据 CME“美联储观察”显示，美联储 9 月维持利率在

5.25%-5.50%不变的概率为 79.5%，加息 25 个基点至 5.50%-5.75%区间的概率为 20.5%；到

11 月维持利率不变的概率为 68.3%，累计加息 25 个基点的概率为 28.8%，累计加息 50 个

基点的概率为 2.9%。今年面对海外经济增速放缓、欧美银行业流动性危机等问题，尽管我

国在稳外贸政策及供应链的恢复上不断发力，但仍然以阻挡整体出口形势的恶化，年内纺

织品服装累计出口降幅进一步增加，后期纺织品服装出口难言乐观。

图：纺织品服装出口金额

二、价差结构情况

1、基差走势

从基差走势图看，本月 PTA 基差震荡走弱。月内 PTA 期货走势强于期货，基差走弱。

http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
http://data.eastmoney.com/cjsj/yhll.html
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后续来看，聚酯端库存压力不大，8 月开工负荷仍旧维持高位，PTA 社会库存逐步去化，有

望带动基差走强；本月乙二醇基差区间震荡。月内乙二醇港口库存逐步去化，预计后市延

续去库，有望带动基差走强；本月短纤基差震荡走弱。月内期货跟随成本端上涨，走势相

对现货偏强。后续来看，短纤供需格局预计宽松，期货端的走弱有助于带动基差回升。

图：PTA 基差走势图

图：乙二醇基差走势图

图：短纤基差走势图
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2、跨期套利走势

PTA 近远月价差方面，短期价差波动较小，在加工利润持续走弱及新装置投产预期下，

PTA 开工负荷预计回落，以平衡新增产量，整体供应预计变动较小，故建议观望；短期乙

二醇近远月价差变化不大，考虑到乙二醇库存开始季节性去库，建议逢低多近空远操作；

乙二醇 PTA 价差方面，后市乙二醇供应趋紧，故建议逢低空 PTA 多乙二醇操作；短纤方面，

短期终端需求未见实质性利好，近远月价差无明显套利机会。

图： PTA09-01 价差走势图

图： 乙二醇 09-01 价差走势图
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图： 乙二醇 PTA 主力合约价差走势图

图： 短纤 09-01 价差走势图
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3、跨品种套利走势

截止 7 月 28 日，原生-再生短纤价差报 883.33 元/吨。本月原生短纤价格涨幅较大，

两者价差扩大，再生替代效应增强。

截至 2023 年 7 月 28 日，棉花-涤纶短纤价差为 10608.83 元/吨，较 6 月底增加 488.16

元/吨,增幅 4.56%。棉纤价差扩大，有利于提高涤棉纱中涤纶的比例。

图：原生-再生短纤价差走势

图：棉花-短纤价格走势
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三、期权分析（PTA 期权）
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图表来源：Wind

7 月化工板块整体震荡上涨，期权市场认沽认购成交量比有所上升，市场情绪转为乐

观；做多情绪有所减少，沽购比持仓量环比有所上升。

图表来源：Wind

期权隐含波动率高于标的历史波动率，波动率溢价较大。后续事宜操作卖权，做空波

动率。

四、观点总结

聚酯化工 7 月价格呈现震荡上行走势。供应方面，月内 PTA 装置停机与检修并行，恒

力惠州 2#新装置投产，综合来看，月内 PTA 产量小幅上涨。后市来看，在加工利润持续走

弱及新装置投产预期下，PTA 开工负荷预计回落，以平衡新增产量，整体供应预计有所缩

紧。乙二醇供应方面，本月国内乙二醇装置开工负荷及产量有所上升。港口方面，截止 2023

年 7 月底，乙二醇港口库存为 96.32 万吨，较 6月底增加 0.19 万吨,增幅 0.2%，本月港口

小幅累库。后市来看，乙二醇在供需两旺的情况下有所去库。后市乙二醇库存仍有去化的

可能。短纤供应方面，月内仅河南洛阳实华装置重启出料，其余暂无重启或减产的情况出

现。后市来看，8 月仪征化纤新产能投放存在供应增加预期，但在底加工利润下不排除部

分企业减产，总体短纤产量及产能利用率变化不大。。

需求方面，本月聚酯开工、产量上调。月内三房巷 75 万吨/年聚酯瓶片、桐昆恒阳 30

万吨/年涤纶长丝及华西化纤 10 万吨/年聚酯切片三套装置投产，供应增量明显，叠加计划

检修装置推迟检修总体开工及产量均有提升。后市来看，新装置存投产计划仍存，前期减

产检修装置将继续重启，聚酯行业开工负荷仍将保持高位。终端来看，截至 7 月 27 日，终

端织造订单天数平均水平为 8.20 天，订单低于往年同期水平。月内上游原料价格持续上升，

下游需求局部跟涨小增，秋季面料供给窄幅增加，初冬季面料批量试单局部小增，整体市
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场订单维持交付状态。后市来看，海外经济贸易温度降温及订单外流的趋势难改，春节前

后对内需复苏的“强预期”被“弱复苏”证伪，但纺织服装内需消费又在低基数下实现较

强反弹。

综合认为，下月聚酯系走势仍以偏强震荡为主。操作上，TA2401 合约建议于 5800-6400

区间交易；EG2401 合约建议 4200-4500 区间交易；PF2311 合约建议 7400-7700 区间交易。

【风险因素】

（1）聚酯端减产降负

（2）欧美衰退持续发酵，原油价格回落
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