
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.570 0.13% T主力成交量 91358 16290↑

TF主力收盘价 106.070 0.16% TF主力成交量 99318 31449↑

TS主力收盘价 102.576 0.1% TS主力成交量 56118 16695↑

TL主力收盘价 115.830 -0.27% TL主力成交量 125436 2105↑

期货价差 TL2512-2603价差 0.31 +0.04↑ T12-TL12价差 -7.26 0.28↑

T2512-2603价差 0.33 +0.01↑ TF12-T12价差 -2.50 0.02↑

TF2512-2603价差 0.13 +0.01↑ TS12-T12价差 -5.99 -0.04↓

TS2512-2603价差 0.09 +0.00↑ TS12-TF12价差 -3.49 -0.06↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 246279 7086↑ T前20名多头 229,274 7125↑

（手） T前20名空头 244,936 7726↑ T前20名净空仓 15,662 601↑

2025/10/29 TF主力持仓量 149109 10861↑ TF前20名多头 134,888 11395↑

TF前20名空头 157,956 12895↑ TF前20名净空仓 23,068 1500↑

TS主力持仓量 71222 2282↑ TS前20名多头 56,899 2394↑

TS前20名空头 64,700 3412↑ TS前20名净空仓 7,801 1018↑

TL主力持仓量 146041 -1892↓ TL前20名多头 141,200 914↑

TL前20名空头 158,654 -1625↓ TL前20名净空仓 17,454 -2539↓

前二CTD 220017.IB(4y） 106.6589 0.0971↑ 250018.IB(4y） 99.0955 0.1290↑

（净价） 250003.IB(4y） 99.6819 0.1426↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0843↑

220016.IB(1.7y) 101.9407 0.0838↑ 250012.IB(2y) 100.1099 0.0800↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 130.7675 -0.3477↓ 220008.IB(18y) 122.7161 -0.2279↓

国债活跃券* 1y 1.4300 -0.50↓bp 3y 1.4600 -5.00↓bp

(%) 5y 1.5600 1.00↑bp 7y 1.6725 -0.25↓bp
*报价截止16：15 10y 1.8130 1.80↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.3515 5.15↑bp Shibor隔夜 1.4140 -5.50↓bp

(%) 银质押7天 1.5318 5.18↑bp Shibor7天 1.5120 -1.80↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5900 0.00↑bp Shibor14天 1.5590 -8.80↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 5577 到期规模（亿） 1382 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息 \

公开市场操作

            国债期货日报 2025/10/29

1、外交部发言人10月29日宣布：经中美双方商定，国家主席习近平将于当地时间10月30日在

韩国釜山同美国总统特朗普举行会晤，就中美关系和双方共同关心的问题交换意见。

2、中国人民银行行长潘功胜受国务院委托作关于金融工作情况的报告。潘功胜表示，下一

步，防范化解重点领域金融风险，守住不发生系统性金融风险的底线。强化系统性金融风险的

监测和评估。继续做好金融支持融资平台化债工作，支持融资平台市场化转型。继续发挥城市

房地产融资协调机制作用，完善与房地产发展新模式相适配的融资制度。

3、10月29日，商务部等五部门办公厅印发《城市商业提质行动方案》提出，促进线上线下融

合发展，指导商贸流通企业与电商企业合作，通过即时零售模式实现线下商业载体与线上平台

联动，发展平台下单+门店配送、门店下单+即时配送等模式。鼓励电商企业与快递企业合

作，整合零散需求订单，发展共同配送、集中配送，推广即时配送、无人配送，提高精准响应

能力，利用城市空间布局前置仓、智能快件箱、快递综合服务站等设施，提高末端配送效率和

服务质量。



观点总结

重点关注
10/30 —— 2025金融街论坛年会于10月27日至30日举行。

10/30 2:00 美国至10月29日美联储利率决定(上限)

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周三国债现券收益率短强超长弱，到期收益率1-7Y下行0.40-4.0p左右，10Y、30Y到期收益率

分别变动-0.4、0.5bp左右至1.81%、2.17%。国债期货短强超长弱，TS、TF、T主力合约分别

上涨0.10%、0.16%、0.13%，TL主力合约下跌0.27%。DR007加权利率小幅回落至1.54%附

近震荡。国内基本面端，9月规模以上工企业利润在低基数效应下延续回升，同比增长3.2%。

第三季度我国GDP同比增长4.8%，增速整体平稳，但较前值有所放缓。9月工增同比显著回

升，社零增长放缓，固投持续收敛进入收缩区间。政策面上，二十届四中全会公报指出当前经

济发展面临复杂环境，强调稳增长政策将持续发力，通过扩内需、促消费、稳投资增强经济内

生动力，并要求坚决完成全年经济社会发展目标。消息面上，央行行长潘功胜在金融街论坛讲

话表示目前债市整体运行良好，央行将恢复公开市场国债买卖操作。海外方面，美国9月CPI同

比低于预期；ADP数据显示10月就业市场呈现复苏态势，。中美贸易政策上，中美双方新一轮

贸易磋商结束，释放的信号偏向积极，缓解了市场对贸易摩擦升级的担忧。央行重启国债买卖

将向市场注入稳定流动性，通过压低短端利率带动长端利率下行，债市多头情绪提振，基本面

维持偏弱格局或推动债市震荡走强。策略上，建议轻仓试多。



 


