
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.490 0.06% T主力成交量 80346 -2217↓

TF主力收盘价 106.025 0.08% TF主力成交量 69532 7777↑

TS主力收盘价 102.484 0.04% TS主力成交量 37563 10661↑

TL主力收盘价 112.730 0.14% TL主力成交量 75752 -25288↓

期货价差 TL2603-2606价差 -0.11 +0.03↑ T03-TL03价差 -4.24 -0.09↓

T2603-2606价差 -0.01 +0.00↑ TF03-T03价差 -2.46 0.01↑

TF2603-2606价差 -0.06 +0.01↑ TS03-T03价差 -6.01 -0.04↓

TS2603-2606价差 -0.03 -0.01↓ TS03-TF03价差 -3.54 -0.05↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 236694 -12297↓ T前20名多头 266,572 6123↑

（手） T前20名空头 296,274 7039↑ T前20名净空仓 29,702 916↑

2026/2/9 TF主力持仓量 106087 -8444↓ TF前20名多头 143,551 2151↑

TF前20名空头 161,049 2519↑ TF前20名净空仓 17,498 368↑

TS主力持仓量 53170 -3008↓ TS前20名多头 59,456 492↑

TS前20名空头 68,610 1829↑ TS前20名净空仓 9,154 1337↑

TL主力持仓量 112423 -5139↓ TL前20名多头 145,948 2288↑

TL前20名空头 157,352 1542↑ TL前20名净空仓 11,404 -746↓

前二CTD 250018.IB(6y） 100.7872 0.0623↑ 220025.IB(6y） 99.0955 0.0665↑

（净价） 230014.IB(4y） 104.7881 0.0780↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0606↑

250017.IB(2y) 100.1547 0.0197↑ 220022.IB(2y) 101.9371 0.0074↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 127.0725 0.0797↑ 210014.IB(18y) 123.9762 0.5686↑

国债活跃券* 1y 1.3100 1.00↑bp 3y 1.3740 -0.10↓bp

(%) 5y 1.5525 -0.75↓bp 7y 1.6625 -1.00↓bp
*报价截止16：15 10y 1.8010 -0.40↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.4168 14.50↑bp Shibor隔夜 1.2700 -0.70↓bp

(%) 银质押7天 1.5943 12.42↑bp Shibor7天 1.5050 7.00↑bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5750 3.57↑bp Shibor14天 1.5840 8.00↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 1130 到期规模（亿） 750 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/2/9

1、国务院常务会议研究促进有效投资政策措施，要求创新完善政策措施，加力提效用好中央

预算内投资、超长期特别国债、地方政府专项债券等资金和新型政策性金融工具。在基础设施

、城市更新、公共服务、新兴产业和未来产业等重点领域，深入谋划推动一批重大项目、重大

工程。

2、国务院总理李强主持召开国务院第十次全体会议，讨论政府工作报告稿和“十五五”规划

纲要草案。李强指出，宏观政策要靠前发力，财政资金尽可能提前安排。要密切跟踪形势变

化，突出稳就业、稳企业、稳市场、稳预期，做好政策预研储备，根据需要及时推出。

3、我国外汇储备余额连续第6个月增加，黄金储备连增15个月。数据显示，截至2026年1月

末，我国外汇储备规模为33991亿美元，较2025年12月末上升412亿美元，升幅为1.23%；黄

金储备规模为7419万盎司，环比增加4万盎司。国家外汇管理局表示，1月，受主要经济体财

政政策、货币政策及预期等因素影响，美元指数下跌，全球主要金融资产价格总体上涨。汇率

折算和资产价格变化等因素综合作用，当月外汇储备规模上升。我国经济运行稳中有进，发展

韧性进一步彰显，为外汇储备规模保持基本稳定提供支撑。



观点总结

重点关注
2/11 09:30 中国 1 月 CPI&PPI

2/11 21:30 美国 1 月非农就业数据

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周一国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y下行0.5-1.50bp左右，10Y、30Y到期收益率

分别下行0.70、0.20bp左右至1.80%、2.22%。周一国债期货集体走强，TS、TF、T、TL主力

合约分别上涨0.04%、0.08%、0.06%、0.14%。DR007加权利率回升至1.54%附近震荡。国

内基本面端，我国1月制造业、服务业景气水平双双回落，制造业PMI重回收缩区间，但产业

结构持续改善，新兴产业PMI均位于荣枯线上。12月全国规上工企业利润同比5.3%，全年利润

实现正增长，扭转连续三年下行趋势。消息面上，商务部表示将会同相关部门搭建培育服务消

费新增长点的“1+N”政策体系，按照“一业一策”思路，制定出台家政、汽车后市场、演艺

、铁旅融合、入境消费等10多项具体领域支持政策。海外方面，美国经济保持韧性，但就业市

场持续疲弱，上周初请失业金人数增加至23.1万人，高于市场预期；12月职位空缺数降至

2020年以来最低，裁员人数小幅上升，市场对美联储降息预期有所升温。综合来看，近期权益

、贵金属市场进入调整，市场风险偏好明显回落，叠加央行加大节前流动性投放对冲取现压

力，资金价格维持低位，短期内多重利好或推动债市小幅走强。但节前债市缺乏明确主线，市

场交投偏清淡，收益率下行空间有限，预计利率延续窄幅震荡。



 


