
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 78,100.00 +560.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,580.00 +60.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 260.00 -30.00↓  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 163,320.00 -2768.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) 6,810.00 -4521.00↓ LME铜:库存(日,吨) 170,750.00 -3575.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 108,142.00 +27437.00↑ LME铜:注销仓单(日,吨) 66,450.00 -1100.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 41,218.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 78,460.00 +120.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 78,505.00 +215.00↑

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 110.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 93.00 0.00

CU主力合约基差(日,元/吨) 360.00 -440.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 3.16 -12.36↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 292.44 +53.13↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -43.05 +0.06↑

铜精矿江西(日,元/金属吨) 68,630.00 +240.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 69,330.00 +240.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 750.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 125.40 +0.60↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 440,000.00 -30000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 55,290.00 +200.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 490.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 66,750.00 +150.00↑

产量:铜材(月,万吨) 208.10 #N/A 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 956.22 +520.01↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 27,729.57 +7825.40↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,167,000.00 -30199.90↓

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 11.16 +0.14↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 24.18 -0.06↓

当月平值IV隐含波动率（%） 14.16 +0.0040↑ 平值期权购沽比 0.90 -0.0457↓

行业消息

观点总结

重点关注
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1、财政部：1—4月，进口货物增值税、消费税5732亿元，同比下降6.5%；关税686亿元，同比下降12.1%；出口退税9110亿元，同比增长

12.5%；证券交易印花税同比增长57.8%。

2、央行行长潘功胜持召开金融支持实体经济座谈会并讲话，要实施好适度宽松的货币政策，满足实体经济有效融资需求，保持金融总量合理增长。

3、新一轮存款利率下调即将落地。据证券时报，5月20日起多家国有大行及部分股份行将再度下调人民币存款挂牌利率。某国有大行人士称，该行

活期存款挂牌利率将下调5BP至0.05%，整存整取定期存款挂牌利率下调15BP至25BP，部分协定存款和通知存款也将下调10BP至15BP。

4、国家能源局：4月份，全社会用电量7721亿千瓦时，同比增长4.7%。1~4月，全社会用电量累计31566亿千瓦时，同比增长3.1%，其中规模以

上工业发电量为29840亿千瓦时。

5、发改委赵成峰：今年中央预算内投资专门设立城市更新的专项，在支持城镇老旧小区改造、城中村改造等项目的基础上，扩围支持城市危旧住房

、老旧街区、老旧厂区转型提质等工程。将于6月底前下达今年城市更新专项中央预算内投资计划。

6、国家发改委介绍，今年1-4月，发改委共审批核准固定资产投资项目27个，总投资5737亿元。在“两新”政策带动下，截至5月5日，汽车、家

电、数码产品销售额约8300亿元。我国将修订扩大《鼓励外商投资产业目录》，制定鼓励外资企业境内再投资政策。

7、我国最新一期LPR出炉，1年期降至3%，5年期以上降至3.5%，均下降10个基点，为去年10月以来首次下调。与此同时，国有六大行及部分股份

行启动年内首次人民币存款利率下调，对活期、定期、通知存款利率下调幅度在5到25bp之间，其中一年期存款首次跌破“1%”。多家国有银行大

额存单利率也同步下调，部分期限降幅高达35bp。紧随LPR下调，北京、上海下调房贷利率10个基点。

8、美联储穆萨莱姆：超高不确定性正促使家庭和企业暂停支出和投资，如果这种情况持续下去，将导致经济增长大幅放缓。

9、发改委：大部分稳就业稳经济政策将在6月底前落地。同时，还将坚持常态化、敞口式开展政策预研储备，不断完善稳就业稳经济的政策工具

箱，确保必要时能够及时出台实施。

沪铜主力合约震荡走势，持仓量减少，现货升水，基差走弱。国际方面，美联储穆萨莱姆：超高不确定性正促使家庭和企业暂停支出和投资，如果

这种情况持续下去，将导致经济增长大幅放缓。国内方面，央行行长潘功胜持召开金融支持实体经济座谈会并讲话，要实施好适度宽松的货币政

策，满足实体经济有效融资需求，保持金融总量合理增长。基本面上，原料端铜进口TC现货指数不断下行，全球铜精矿供应偏紧趋势不变。国内铜

矿港口库存保持增长，国内冶炼厂短期内未受原料供给问题影响产量。供给方面，由于国内原料供应仍较充足，加之铜价仍保持较优价格区间运

行，令冶炼厂生产保持稳定增长。需求方面，由于铜现货多处于升水情况，铜价偏高位运行，加之铜材加工厂新增订单量不多开工回落，在采买态

度上仍偏谨慎多以刚需补库逢低采买为主，故下游消费提升空间有限。整体而言，沪铜基本面或处于供给小幅增长、需求有所放缓的局面，行业库

存小幅累积。期权方面，平值期权持仓购沽比为0.9，环比-0.0457，期权市场情绪偏空，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴

附近，红柱收敛。操作建议，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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