
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 108,040.00 -1180.00↓ LME3个月铜(日,美元/吨) 14,157.00 -35.50↓

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 310.00 +20.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 207,209.00 -17197.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -45,841.00 -1732.00↓ LME铜:库存(日,吨) 233,500.00 +233500.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 72,428.00 -17120.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 0.00 -127225.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 29,517.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 762,437.00 +3548.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 108,755.00 -1665.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 108,785.00 -1620.00↓

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 75.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 74.00 +4.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) 715.00 -485.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 131.10 -20.49↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 237.85 +4.37↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -199.84 -17.70↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 99,730.00 +1100.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 100,430.00 +1100.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 +150.00↑ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 750.00 +100.00↑

产量:精炼铜(月,万吨) 128.50 -4.90↓ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 420,000.00 -60000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 72,640.00 +600.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,540.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 85,850.00 +1000.00↑

产量:铜材(月,万吨) 207.20 -9.20↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 3,339.80 +0.75↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 43,008.95 -19.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 5,300,000.00 +135110.30↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/9/2

1、美军中央司令部确认，从北京时间9月2日0时开始，美军对伊朗伊斯兰革命卫队目标发动打击，以回应伊朗对霍尔木兹海峡商船和该地区美军基地发动的袭击

。美国总统特朗普发文称，此次打击规模“庞大且威力强劲”。如果伊朗对此次打击进行报复，将遭遇更猛烈、更高强度的打击。最新一轮袭击发生后，伊朗武

装部队宣布已针对美国袭击发起行动，美国在该地区基地和利益正遭到伊朗导弹和无人机打击。

2、国家主席习近平出席上海合作组织成员国元首理事会第二十六次会议并发表重要讲话。习近平提出4点主张：第一，坚持发展优先，开创共同繁荣的前景；第

二，坚持安全为要，营造普遍安全的环境；第三，坚持以人为本，厚植世代友好的根基；第四，坚持对话协商，完善公平有序的治理。

3、标普全球8月中国制造业PMI为51.5%，环比上升0.6个百分点，连续第九个月处于荣枯线上方。出口新订单创6个月来最快增速，制造商出厂价格年内首次下

调。点；非制造业PMI为49.0%，环比持平；综合PMI产出指数为49.5%，上升0.2个百分点。装备制造业和高技术制造业PMI分别为51.4%和52.9%，继续位于扩

张区间

4、国内车企集中公布8月销量“成绩单”。比亚迪8月销量超44万辆，同比增长近18%，依旧遥遥领先。零跑汽车连续站稳10万辆的月度交付，继续大幅领跑造

车新势力。小米、小鹏、理想、极氪、蔚来均维持在3-4万辆交付区间。鸿蒙智行交付4.21万辆，同比小幅下降。

5、美国8月ISM制造业PMI下降1点至54.6，低于预期的55.2，但仍连续第八个月扩张。新订单指数回落至53.7，为3月份以来最弱；工厂就业人数连续第二个月

增加，不过增速放缓；价格指数持平于2月份以来的最低水平。

6、美联储理事巴尔表示，如果美国通胀未能进一步缓和，他准备支持加息。随着美联储主席沃什此前释放鹰派信号，加之美国国债收益率持续攀升，市场对美联

储最快在9月会议上重新加息的预期进一步升温。

沪铜主力合约震荡回落，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面原料端，铜精矿TC费用指数延续偏弱的趋势，铜矿预计仍将从成本方面支撑铜价运行。供给

端，前期上游冶炼厂密集检修项目陆续复产，产能利用率有望回升，但受制原料供给的紧缺和成本因素，产能释放的增量部分仅小幅度。需求端，随着下游逐步

进入“金九银十”传统消费旺季节点，应用端需求提升或将逐步释放，进而带动下游铜材加工企业开工提产，但铜高价抑制效应外加原料端约束仍在一定程度上

影响下游生产的增速。库存方面，随着传统消费旺季的深入，加之供应端受原料供给约束，国内铜产业库存或将再度进入去库态势。整体来看，沪铜基本面或处

于供需双增、库存去化的阶段。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下方，绿柱走扩。观点总结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
                                                                                    研究员:            陈思嘉    期货从业资格号F03118799       期货投资咨询从业证书号Z0022803
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