
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 518.75 16.70↑ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 385.45 +13.60↑

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 515.50 16.26↑ 长江钯金现货平均价 356.00 4.00↑

铂金主力合约基差(日,元/克) -3.25       -0.44↓ 钯金主力合约基差(日,元/克) -29.45 -9.60↓

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 99.65 -0.35↓ 10年美债实际收益率（%） 1.96 -0.02↓

VIX波动率指数 25.78 1.61↑
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  
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今日盘中市场情绪大幅回暖，带动铂钯价格强势反弹，广期所铂钯主力合约涨幅超3%。地缘方面，特朗普同

意暂停为期两周对伊朗的轰炸和袭击行动，伊朗外交部长宣布霍尔木兹海峡将在两周时间内实现安全通航。消

息公布后，原油及美元主导的避险资金纷纷获利了结，市场风险偏好有所回暖，推动铂钯价格低位反弹。从基

本面来看，铂金延续偏紧格局，南非主要矿商在价格大涨后仍普遍选择分红、控制资本开支并延长现有矿山寿

命，而不愿轻易启动新绿地项目，意味着南非供给弹性依旧偏弱；尽管南非Platreef矿区计划于2027年末提升

处理能力，但新增产能释放仍有时滞，短期内铂供应趋紧格局料延续。相比之下，钯金虽受俄罗斯供应不确定

性及美国对俄钯进口潜在关税扰动支撑，但中长期逻辑仍弱于铂金：其需求高度依赖汽车催化剂，而近年来铂

对钯的替代持续推进，电动车渗透率提升亦在压制钯金结构性需求。技术面来看，伦敦铂RSI中轴向上突破，

当前价格或围绕100日均线（2050美元/盎司）附近运行，下方200日均线(1740美元/盎司)存在强支撑，100

日均线(2050美元/盎司)强阻力，短期反弹动能犹存，但中期趋势仍相对承压。操作上建议，短线观望为主，

中长线逢低布局铂金多单，注意严格风险控制。

1）美东时间4月7日周二美股盘后，特朗普在社交媒体平台发文称同意暂停对伊朗的轰炸和袭击行动，为期两

周。伊朗外交部长阿拉格齐8日凌晨代表伊朗最高国家安全委员会宣布，霍尔木兹海峡将在两周时间内实现安

全通航。据美联社报道，一位直接参与谈判、要求匿名的地区官员透露，美伊为期两周的停火计划包含一项关

键条款：允许伊朗和阿曼对通过霍尔木兹海峡的船只收取通行费。2）纽约联储主席威廉姆斯表示，中东战争

引发的能源冲击将在今年内推高整体通胀，全年通胀率将达到2.75%左右。不过，威廉姆斯重申当前货币政策

立场足以应对美国经济变化，无需调整。3）美国2月耐用品订单初值环比下降1.4%，降幅大于市场预期的

1%，连续三个月负增长。不过，扣除运输类的核心耐用品订单环比上涨0.8%，好于市场预期，实现连续11个

月正增长。4）纽约联储消费者预期调查显示，3月美国消费者对未来一年通胀的预期中值升至3.4%，较2月上

升0.4个百分点，为一年来最大涨幅。与此同时，三年期通胀预期小幅升至3.1%，五年期通胀预期则维持在

3%。5）国际货币基金组织（IMF）总裁格奥尔基耶娃表示，中东战事将导致全球通胀加剧和全球经济增长放

缓。她说，IMF原本预计会将今明两年全球经济增长的预测分别小幅上调至 3.3% 和 3.2%。但现在更高的物

价和更缓慢的增长已不可避免。
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