
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪金主力合约收盘价（日，元/克） 938.220 -21.7↓ 沪银主力合约收盘价（日，元/千克） 15631 -614.00↓

主力合约持仓量:沪金(日,手) 166,961.00 -5300.00↓ 主力合约持仓量:沪银(日,手) 3,194.00 -396.00↓

主力合约成交量:沪金 361,505.00 +137467.00↑ 主力合约成交量:沪银 564,387.00 +97784.00↑

仓单数量:沪金(日,千克) 114858 0↑ 仓单数量:沪银(日,千克) 1,422,622 15170↑

上金所黄金现货价 937.50 -20.42↓ 华通一号白银现货价 15,497.00 -767.00↓

沪金主力合约基差(日,元/克) -0.72 1.30↑ 沪银主力合约基差(日,元/克) -134.00 -153.00↓

SPDR黄金ETF持仓（日，吨） 1046.64 4.28↑ SLV白银ETF持仓（日，吨） 15,359.92 0.00↑

黄金CFTC非商业净持仓（周，张） 243334.00 21145.00↑ 白银CFTC非商业净持仓（周，张） 25,261.00 1636.00↑

供应量:黄金:总计(季,吨) 1268.89 15.82↑ 供应量:白银:总计(年,吨) 33,167.00 -747.00↓

需求量:黄金:总计(季,吨) 941.79 -67.60↓ 需求量:白银:总计(年,吨) 34,606.00 -560.00↓

美元指数 99.67 0.27↑ 10年美债实际收益率 2.44 0.00↑

VIX波动率指数 16.34 1.42↑ CBOE黄金波动率指标 25.43 1.03↑

标普500/黄金价格比 1.75 0.06↑
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市场持续消化全球央行会议偏紧预期，美联储官员续放鹰派表态，国际油价再度走强，市场加息概率进一步抬升，贵金属

市场盘中延续阶段性回调。宏观数据方面，美国8月ISM制造业指数低于预期但仍位于荣枯线上方，美国7月职位空缺数不

及预期，前月数据录得大幅下修，美劳动力市场维持较强韧性。美联储主席沃什前期释放鹰派信号，表示若基础通胀未能

回归2%目标或选择加息，市场重启阶段性鹰派定价，9月加息概率大幅回升，美元指数企稳反弹，对于金价形成较强施压

。美国7月核心PCE数据符合市场预期，美伊紧张局势延续，特朗普表示将对伊朗发动强烈打击，油价高位震荡偏强运

行，后续仍可能对通胀端造成扰动，年内"边打边谈"仍为基准情景。美国财政部超预期扩张长端美债回购规模，引发投资

者对美财政可持续性的担忧，提振黄金作为美元信用对冲首选工具的吸引力。展望后市，年内加息预期再度抬头，短线对

贵金属市场形成施压，联储官员鹰派表态反复，年内紧缩预期尚未完全出清；美伊谈判进展反复，若通行争端持续僵持，

油价走强仍可能通过物价传导抬升加息预期，进而制约金价上行空间。操作上建议暂时观望为主，等待非农数据确认宏观

1、美军袭击伊朗机场和海峡沿岸多地，重要能源枢纽阿萨鲁耶港也传出爆炸声。美国方面称，打击伊朗试图重建的雷达

。2、伊朗称用重型导弹打击约旦美军营地，造成大量美军死伤。伊朗方面表示，当前局势不允许回归与美国签署的谅解

备忘录，原因是美方违反了该协议；不允许美国让船只从霍尔木兹海峡南线通过的企图。3、美联储理事巴尔表示，如果

美国通胀未能进一步缓和，他准备支持加息。随着美联储主席沃什此前释放鹰派信号，加之美国国债收益率持续攀升，市

场对美联储最快在9月会议上重新加息的预期进一步升温。4、据CME“美联储观察”：美联储到9月维持利率不变的概率

为33.1%，累计加息25个基点的概率为66.9%。美联储到10月维持利率不变的概率为22.5%，累计加息25个基点的概率为

56.0%，累计加息50个基点的概率为21.5%。
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