
瑞    达
    研

    究

沪镍产业日报 2026-09-02

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 126910 -1160 09-10月合约价差:沪镍(日,元/吨) -250 750
LME3个月镍(日,美元/吨) 16675 -95 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 134258 2714
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -35260 690 LME镍:库存(日,吨) 268848 312
上期所库存:镍(周,吨) 112127 -150 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 10080 36
仓单数量:沪镍(日,吨) 99935 -161

现货市场

SMM1#镍现货价(日,元/吨) 127250 -1800 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 127350 -1700
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 210 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 210 0
平均价:电池级硫酸镍:(日,元/吨) 30750 -150 NI主力合约基差(日,元/吨) 340 -640
LME镍(现货/三个月):升贴水(日,美元/吨) -165.44 -5.09

上游情况 进口数量:镍矿(月,万吨) 593.28 7.18 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1243.5 31.89
镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 70.21 -7.19

产业情况 进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 21129.53 -4800.06 进口数量:镍铁(月,万吨) 64.14 -11.45
下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 183.92 -13.7 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 59.94 1.94

行业消息

1.中国8月RatingDog制造业PMI升至两个月高位51.5，出口新订单增速六个月最快，出厂价格年内首现下滑
。 2.美军称开始打击伊朗境内革命卫队目标，特朗普威胁若伊报复将遭更猛烈打击，伊军方称开始反击、
击落一美无人机。 3.两艘油轮驶离霍尔木兹海峡遭袭；美国被曝考虑对伊朗“定期打击”护航；贝森特称
该海峡两年内或被“绕过”，将成“一文不值水域”；伊议长：绝不允许美推动海峡南线通航。
4.贝森特会见日央行行长释放强烈信号：美方支持日元走强，强调避免汇率过度波动。 5.美国8月ISM制造
业指数小幅回落，不及预期，但仍维持在近四年高位。美国7月JOLTS职位空缺连续第二个月低于预期。

观点总结

宏观面，两艘油轮驶离霍尔木兹海峡遭袭；美国被曝考虑对伊朗“定期打击”护航；贝森特称该海峡两年
内或被“绕过”，将成“一文不值水域”；伊议长：绝不允许美推动海峡南线通航。沃什之后又一美联储
官员放鹰：理事巴尔 ：通胀若不充分降温，应果断加息。基本面，菲律宾雨季结束，国内镍矿港口库存回
升明显；印尼APNI建议增加镍矿缓冲额度，或将缓解原料紧张局面；此外关注印尼RKAB修订审批结果。冶
炼端，由于矿端成本高位，且印尼硫酸供应紧缺，冶炼利润维持亏损局面。需求端，钢厂存在利润空间，
钢厂排产预计增加；新能源三元产量增速放缓，磷酸铁锂份额挤压效应持续。国内库存小幅下降；海外LM
E库存持稳。技术面，持仓波动价格震荡，空头氛围谨慎。观点参考：预计短线沪镍低位调整，关注上方M
60压力，下方12.5重要支撑。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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