
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 78,550.00 +540.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 9,706.50 +61.50↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) 210.00 0.00  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 192,243.00 -1604.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -10,546.00 +6664.00↑ LME铜:库存(日,吨) 114,475.00 -2375.00↓

上期所库存:阴极铜(周,吨) 101,943.00 -5461.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 56,325.00 -7300.00↓

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 47,051.00 -2856.00↓

SMM1#铜现货(日,元/吨) 78,645.00 -310.00↓ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 78,665.00 -370.00↓

上海电解铜:CIF(提单)(日,美元/吨) 62.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 37.00 +3.00↑

CU主力合约基差(日,元/吨) 95.00 -850.00↓ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) 73.41 -12.10↓

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 292.44 +53.13↑ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -44.75 -1.46↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 68,970.00 -340.00↓ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 69,670.00 -340.00↓

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 800.00 0.00 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 750.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 125.40 +0.60↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 427,000.00 -13000.00↓

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 55,490.00 -100.00↓

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 570.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 67,300.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 208.10 -4.42↓ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,408.16 +451.95↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 36,234.00 +8504.43↑ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,240,000.00 +73000.00↑

历史波动率:20日:沪铜(日,%) 8.58 +0.27↑ 历史波动率:40日:沪铜(日,%) 10.09 +0.04↑

当月平值IV隐含波动率（%） 11.79 +0.0005↑ 平值期权购沽比 1.07 +0.0340↑

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2025/6/16

1、央行发布数据显示，5月金融数据与实体经济运行情况合理匹配，社会融资规模、M2和人民币贷款增速均明显高于名义GDP增速。具体来看，5

月末，社会融资规模存量同比增长8.7%，M2余额同比增长7.9%，M1余额同比增长2.3%；前5个月，社会融资规模增量18.63万亿元，比上年同期

多3.83万亿元；人民币贷款增加10.68万亿元。业内专家表示，总体来看，金融总量继续合理增长，支持实体经济力度保持稳固。财政、产业等宏观

政策也靠前发力、更加积极有为，与货币政策形成更强合力，推动经济持续回稳向好。

2、据经济参考报，今年是“十四五”规划收官之年，也是“十五五”规划谋篇布局之年。近期，浙江、河南、海南、黑龙江、湖南、四川等地密集

召开会议，研究部署相关工作，聚焦共同富裕、全国统一大市场、现代化产业体系、新质生产力等关键词，谋划好“十五五”重大战略任务、重大

改革举措、重大工程项目。

3、中亚地区作为共建“一带一路”首倡之地和高质量共建“一带一路”示范区，与我国经贸往来持续深化，双边贸易规模稳步扩大。今年前5个

月，我国对中亚五国进出口2864.2亿元，同比增长10.4%，规模创历史同期新高。其中，出口1881.8亿元，增长5.6%；进口982.4亿元，增长21%

。

4、《求是》杂志将发表中共中央总书记、国家主席、中央军委主席习近平的重要文章《用中长期规划指导经济社会发展是我们党治国理政的一种重

要方式》。文章强调，科学制定和接续实施五年规划，是我们党治国理政一条重要经验，也是中国特色社会主义一个重要政治优势。文章强调，谋

划“十五五”时期经济社会发展，必须准确把握“十五五”时期的阶段性要求，着眼强国建设、民族复兴伟业，紧紧围绕基本实现社会主义现代化

目标，一个领域一个领域合理确定目标任务、提出思路举措。

沪铜主力合约低开走高，持仓量减少，现货升水，基差走弱。基本面上，铜精矿TC费用略有好转，但仍处低位区间，国内港口库存快速回落，铜矿

供给趋紧。供给方面，由于原料供给较为紧张，部分冶炼厂或有减产迹象，精铜供应亦将有所收敛。需求方面，受淡季影响，下游铜材加工企业订

单有所下滑，此外，下游整体采买情绪受铜价影响较为敏感，铜价当前仍处偏强区间运行，对现货市场成交情绪有所承压。库存方面，伦美铜库存

仍保持一降一升，国内库存受季节性变化影响略有累积。整体来看，沪铜基本面或处于供需小幅回落的局面。期权方面，平值期权持仓购沽比为

1.07，环比+0.0340，期权市场情绪偏多头，隐含波动率略升。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴下，红柱走扩。操作建议，轻仓逢低短多交

易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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