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纯碱玻璃产业日报 2025-07-28

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

纯碱主力合约收盘价(日,元/吨) 1316 -124 玻璃主力合约收盘价(日,元/吨) 1223 -139
纯碱与玻璃价差(日,元/吨) 93 15 纯碱主力合约持仓量(日,手) 951913 46632
玻璃主力合约持仓量(日,手) 950473 -77986 纯碱前20名净持仓 -290077 8272
玻璃前20名净持仓 -176305 8320 纯碱交易所仓单(日,吨) 955 99
玻璃交易所仓单(日,吨) 0 0 纯碱9月-1月合约价差 -76 1
玻璃合约9月-1月价差 -64 31 纯碱基差(日,元/吨) -50 38
玻璃基差(日,元/吨) -150 -7

现货市场
华北重碱(日,元/吨) 1390 70 华中重碱(日,元/吨) 1325 50
华东轻碱(日,元/吨) 1250 75 华中轻碱(日,元/吨) 1250 55
沙河玻璃大板(日,元/吨) 1212 48 华中玻璃大板(日,元/吨) 1230 40

产业情况
纯碱装置开工率(周,%) 83.02 -1.08 浮法玻璃企业开工率(周,%) 75 -0.34
玻璃在产产能(周,万吨/年) 15.89 0.11 玻璃在产生产线条数(周,条) 223 0
纯碱企业库存(周,万吨) 178.36 -8.1 玻璃企业库存(周,万重箱) 6189.6 -304.3

下游情况 房地产新开工面积累计值(万平米) 30364.32 7180.71 房地产竣工面积累计值(万平米) 22566.61 4181.47

行业消息

1、国务院总理李强召开国务院常务会议，部署逐步推行免费学前教育有关举措。
2、证监会：全力巩固市场回稳向好态势，进一步健全稳市机制。
3、证监会同意线型低密度聚乙烯、聚氯乙烯、聚丙烯月均价期货注册。
4、证监会就《上市公司治理准则（修订征求意见稿）》公开征求意见，规范控股股东、实际控制人行为；
严格限制可能对上市公司产生重大不利影响的同业竞争。
5、国家统计局：1—6月份，全国规模以上工业企业实现利润总额34365.0亿元，同比下降1.8%。
6、财政部：2025年上半年印花税收入1953亿元，同比增长19.7%；其中证券交易印花税785亿元，同比增
长54.1%。

观点总结

宏观面：郑栅洁：推动整治内卷式竞争、拓展产业链供应链合作。纯碱方面，供应端来看国内纯碱开工率
上涨，纯碱产量上行，市场供应依旧宽松，国内纯碱 利润回升，氨碱法和联碱法利润继续回升，后续纯碱
迎来检修窗口，预计产量下滑，伴随着反内卷会议指导，天然碱法将会逐步替代落后产能，需求端玻璃产
量未有太大变化，刚需生产迹象明显，开工率和利润均有所好转，预计产量小幅回升。光伏玻璃继续下滑
。国内纯碱企业库存小幅下滑，主要产量减少导致，预计去库进程依旧反复。综上纯碱预计供给依旧宽松
，需求将会继续回落，价格整体将 继续承压。今日纯碱板块跌停，主要多头获利资金了结为主，同时产量
高位纯碱基本面较为恶化，因此预计纯碱将继续滑落，操作上建议，纯碱主力可以考虑买入看跌期权 玻璃
方面，供应端：玻璃产量未有太大变化，刚需生产迹象明显，开工率和利润均有所好转，行业整体利润改
善，后续复产力度有望增加。需求端当前地产形势不容乐观，房地产依旧表现低迷，下游深加工订单下滑
，采购以刚需为主，汽车玻璃厂备货量增加难以抵消地产相关需求疲软，光伏玻璃需 求也面临库存压力。
整体回调概率加大，纯碱玻璃基差维持正常范围，后续市场交易更多是政策预期，今日玻璃跌停，多头资
金获利了结，虽然玻璃基本面有所改善，但终端需求依旧未有起色，短期来看玻璃仍旧有下跌空间，操作
建议，暂时观望

提示关注 今日暂无消息
数据来源于第三方，仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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