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沪铅产业日报 2025-07-07

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪铅主力合约收盘价(日,元/吨) 17210 -85 LME3个月铅报价(日,美元/吨) 2057 -6
08-09月合约价差:沪铅(日,元/吨) -10 20 沪铅持仓量(日,手) 86558 -194
沪铅前20名净持仓(日,手) -221 -382 沪铅仓单(日,吨) 46814 375
上期所库存(周,吨) 53303 1374 LME铅库存(日,吨) 263275 -2625

现货市场
上海有色网1#铅现货价(日,元/吨) 16975 -50 长江有色市场1#铅现货价(日,元/吨) 17140 -120
铅主力合约基差(日,元/吨) -235 35 LME铅升贴水(0-3)(日,美元/吨) -24.63 1.84
铅精矿50%-60%价格,济源(日) 16320 24 国产再生铅:≥98.5%(日,元/吨) 16870 -110

上游情况

WBMS:供需平衡:铅:(月,万吨) -1.87 0.71 生产企业数量:再生铅:合计(月,家) 68 0
产能利用率:再生铅:合计(月,%) 34.15 -0.8 产量:再生铅:当月值(月,万吨) 22.42 -6.75
原生铅:开工率平均值(周,%) 79.05 2.26 原生铅:产量当周值(周,万吨) 3.63 0.05
铅精矿60%:加工费:主要港口(周,美元/千
吨) -50 -10 LIZSG:铅供需平衡(月,千吨) 16.4 48.8

ILZSG:全球铅矿产量(月,千吨) 399.7 -3.7 铅矿进口量(月,万吨) 11.97 2.48

产业情况 精炼铅进口量(月,吨) 815.37 -1021.76 铅精矿国内加工费到厂均价(周,元/吨) 560 -80
精炼铅出口量(月,吨) 2109.62 223.33 废电瓶市场均价(日,元/吨) 10144.64 -30.36

下游情况

出口数量:蓄电池(月,万个) 41450 -425
平均价:铅锑合金(蓄电池用,含锑2%)(日,
元/吨) 20525 -50

申万行业指数:三级行业:蓄电池及其他电
池(日,点) 1731.98 -45.92 汽车产量(月,万辆) 264.2 3.8

新能源汽车产量(月,万辆) 164.7 7.3

行业消息

1、特朗普：可能在周一发出12或15封与关税有关的信函；已经达成一些协议。
2、美财长贝森特：多项重大协议已接近达成；若收到关税信函的国家未能达成协议，税率将从8月1日起恢
复到4月份水平；美商务部长卢特尼克：关税将于8月1日生效，特朗普“现在正在制定税率和协议”；白宫
经济顾问哈塞特也表示，部分贸易谈判可能会超过截止日期。
3、据英媒：美国在最后时刻提出要求，威胁对欧农产品征税17%，有消息称欧盟未能在与美贸易会谈中取
得突破；韩美贸易代表在美磋商延长对等关税豁免方案；柬埔寨宣布与美国就关税谈判达成一致；据悉印
度-美国小型贸易协议谈判已经完成，平均关税税率可能为10%；泰国据悉将向美国提供更多让步，以避免3
6%的关税。
4、特朗普签署“大而美”税收和支出法案。
5、马斯克宣布“美国党”成立，特朗普回应称此行为荒谬至极，贝森特认为马斯克应远离政治，若其真的
组党，可能会赢得一些选票。

观点总结

供应端原生铅炼厂受到铅价格上行影响，开工率上涨，产量上涨。铅价小幅回暖，再生
铅受到原材料小幅供应增加，同时铅价上行，利润小幅增加，再生铅整体开工率和供应有所增长，
但短期难以扭转原料瓶颈，供应增量有限。需求端看，市场成交整体偏淡，对铅价的支撑较为有限。
受“锂代铅”趋势及高温天气影响持续低迷，五省蓄电池企业开工率下降。库存方面，海外库存重 新下滑
；国内库存小幅上行，仓单上行，主要原因来自于海内外价差明显，出现套利空间。今日1#铅价格跌50元/
吨，报16975元/吨，废电瓶价格调整20~100元/吨。从铅精
矿加工角度来看，开始走低，因此对于后续再生铅和原生铅产量起到负面影响。综上所述，沪铅整 体供应
下周有望小幅增加，受到国补消费边际递减影响，国内库存小幅增加，海外库存重新下行，伴随大美丽法
案出台，经济刺激需求较为明显，铅价短期有望继续上行，建议逢高空为主。

提示关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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