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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场
期货主力合约收盘价:不锈钢(日,元/吨) 13830 -125 01-02月合约价差:不锈钢(日,元/吨) -5 -35
期货前20名持仓:净买单量:不锈钢(日,手) -21640 -6575 主力合约持仓量:不锈钢(日,手) 106797 -10430
库存期货:不锈钢(日,吨) 56195 0

现货市场 304/2B卷:切边:无锡(日,元/吨) 14200 150 市场价:废不锈钢304:无锡(日,元/吨) 9550 0
期货主力合约基差(日,元/吨) 370 275

上游情况

电解镍产量(月,吨) 23355 190 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.17 -0.03
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 134300 2450 含税价:高镍铁:7-10%:山东(日,元/镍) 945 0
中国铬铁产量(月,万吨) 70.32 3.7 进口数量:铬铁(月,万吨) 30.53 0.34

产业情况 300系不锈钢产量(月,万吨) 153.4 -15.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 60.51 -0.88
不锈钢出口量(月,万吨) 33.65 -0.65

下游情况 房屋新开工面积:累计值(月,万平方米) 79177 7053.59 产量:挖掘机:当月值(月,万台) 1.72 0.23
产量:大中型拖拉机(月,万台) 2.36 -0.49 小型拖拉机:产量:当月值(月,万台) 1.2 -0.1

行业消息

1、美联储褐皮书：总体而言，经济活动自上次报告以来有所放缓，四个地区报告温和增长，两个地区报告
经济状况持平或略有下降，六个地区报告经济活动略有下降。未来6至12个月的经济前景预期在报告期内有
所减弱。 2、国家统计局公布数据显示，11月，中国制造业采购经理人指数（PMI）较上月回落0.1个百分
点至49.4%，连续两个月下降，预期为49.7%。 3、在SMM东南亚镍铬锰不锈钢产业大会上，印尼政府正式
公布印尼镍价指数（INPI），开始考虑上下游利润分配问题。印尼镍价指数将于12月1日开始试行，包括印
尼镍矿和NPI价格基准，后续还会向304/2B不锈钢FOB、硫酸镍、高冰镍、MHP、304/2B不锈钢印尼内贸
、水萃镍等领域延伸。目前印尼镍矿石基准价(HPM)仍然以LME期镍为指导，推出INPI的目的是为了提供更
能反映印尼国内镍价格的指数。

观点总结

周四ss2401合约冲高回落，录得小幅下跌，现货价格上涨，基差走强。宏观面，美联储褐皮书显示未来半
年至一年经济活动将有所减弱，市场对美联储提前降息预期大增；国内11月制造业PMI再度下滑，制造业不
景气，令基本金属承压。基本面，国内不锈钢原料供应充足，同时，印尼方面镍铁生产仍有利润，后续回
流量预计还将增加，镍铁价格或继续下跌，不锈钢生产成本预计进一步下移，钢厂生产利润有所修复，后
续减产力度或不及预期。需求端，终端消费市场进入淡季，短期内需求难有起色。整体来看，市场消息面
因素影响，短暂反弹，但不锈钢基本面供需双弱格局仍未改变，随着干扰因素消退，不锈钢或将继续下跌
。技术面，ss2401合约1小时MACD柱由正转负 ，操作上，建议震荡偏空交易，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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