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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 131210 100 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) 140 -40
LME3个月镍(日,美元/吨) 17205 475 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 97087 -1955
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -21879 -959 LME镍:库存(日,吨) 45468 594
上期所库存:镍(周,吨) 12623 1776 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 3234 810
仓单数量:沪镍(日,吨) 10378 421

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 134300 2450 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 134500 2550
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 3090 2350 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -223.5 3.5

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 525.9 -70.66 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1294.66 1.15

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 73.44 -6.34
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 44.44 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 23355 190 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.17 -0.03
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 153.4 -15.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 60.51 -0.88

行业消息

1、美联储褐皮书：总体而言，经济活动自上次报告以来有所放缓，四个地区报告温和增长，两个地区报告
经济状况持平或略有下降，六个地区报告经济活动略有下降。未来6至12个月的经济前景预期在报告期内有
所减弱。 2、国家统计局公布数据显示，11月，中国制造业采购经理人指数（PMI）较上月回落0.1个百分
点至49.4%，连续两个月下降，预期为49.7%。 3、在SMM东南亚镍铬锰不锈钢产业大会上，印尼政府正式
公布印尼镍价指数（INPI），开始考虑上下游利润分配问题。印尼镍价指数将于12月1日开始试行，包括印
尼镍矿和NPI价格基准，后续还会向304/2B不锈钢FOB、硫酸镍、高冰镍、MHP、304/2B不锈钢印尼内贸
、水萃镍等领域延伸。目前印尼镍矿石基准价(HPM)仍然以LME期镍为指导，推出INPI的目的是为了提供更
能反映印尼国内镍价格的指数。

观点总结

周四ni2401合约冲高回落，录得小幅上涨，现货价格涨幅较大，基差走强。宏观面，美联储褐皮书显示未
来半年至一年经济活动将有所减弱，市场对美联储提前降息预期大增；国内11月制造业PMI再度下滑，制造
业不景气，令基本金属承压。基本面，印尼方面，当地推出基于当地情况的新镍矿、镍生铁定价机制，以
取代旧有的HPM定价，后续还将延伸至其他镍相关产品，该消息对市场产生一定程度扰动；国内方面，三
元前驱体需求不佳，令硫酸镍价格走低，同时，硫酸镍仍有大量新建产能正在规划中，预计硫酸镍价格还
将进一步下跌，进而带动电积镍成本下移，增加镍价下行压力。整体来看，当前市场受消息面主导，短暂
反弹，但镍基本面仍然维持供强需弱格局，随着干扰因素的逐步消退，镍价预计还将回落。技术面，ni240
1合约1小时MACD指标红柱收窄，操作上，建议震荡偏空交易，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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