
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.290 0% T主力成交量 100813 25423↑

TF主力收盘价 105.985 0.03% TF主力成交量 77744 20917↑

TS主力收盘价 102.492 0.02% TS主力成交量 49194 12318↑

TL主力收盘价 112.130 0.09% TL主力成交量 79631 -13719↓

期货价差 TL2606-2609价差 0.31 +0.02↑ T06-TL06价差 -3.84 -0.07↓

T2606-2609价差 0.10 -0.01↓ TF06-T06价差 -2.31 0.05↑

TF2606-2609价差 0.20 +0.02↑ TS06-T06价差 -5.80 0.04↑

TS2606-2609价差 0.02 +0.01↑ TS06-TF06价差 -3.49 -0.01↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 297706 623↑ T前20名多头 266,222 280↑

（手） T前20名空头 277,470 558↑ T前20名净持仓 11,248 278↑

2026/4/9 TF主力持仓量 174285 722↑ TF前20名多头 160,951 2186↑

TF前20名空头 172,581 549↑ TF前20名净持仓 -11,630 -1637↓

TS主力持仓量 74516 -170↓ TS前20名多头 61,389 197↑

TS前20名空头 67,924 -353↓ TS前20名净持仓 6,535 -550↓

TL主力持仓量 145948 7082↑ TL前20名多头 136,007 6757↑

TL前20名空头 150,695 7071↑ TL前20名净持仓 -14,688 314↑

前二CTD 260007.IB(6y） 99.8431 -0.0390↓ 250025.IB(6y） 99.0955 -0.0346↓

（净价） 250014.IB(4y） 100.2143 -0.0002↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0003↓

250024.IB(1.7y) 100.0767 -0.0043↓ 250005.IB(1.8y) 100.3596 -0.0103↓
*报价截止16:00 220008.IB(17y) 119.1785 0.0744↑ 210014.IB(18y) 122.9676 0.0856↑

国债活跃券* 1y 1.1925 -0.75↓bp 3y 1.3550 1.75↑bp

(%) 5y 1.5390 0.90↑bp 7y 1.6745 -0.05↓bp
*报价截止16：15 10y 1.8090 -0.15↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.2261 1.95↑bp Shibor隔夜 1.2230 0.10↑bp

(%) 银质押7天 1.3301 1.16↑bp Shibor7天 1.3200 -0.30↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.3700 6.33↑bp Shibor14天 1.3630 -0.30↓bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 5 到期规模（亿） 5 利率（%）/天数 1.4/7

0

行业消息

公开市场操作

            国债期货日报 2026/4/9

1、据国务院国资委，国务院国资委新设境外国资工作局。主要职责：指导所监管企业国际化

经营和境外资产布局优化、结构调整，承担所监管企业境外资产监督有关工作，加强境外投资

经营等方面风险防范化解，承担境外突发事件和危机处理有关工作。

2、美联储官员在伊朗战争爆发后，对美国经济面临的不同情景展开权衡，既包括需要降息的

情景，也包括可能需要加息的情景。周三公布的3月FOMC会议纪要显示，大多数官员担心战

争可能冲击劳动力市场，从而需要降低利率。同时，许多官员也强调了通胀风险，这最终可能

需要加息应对。3月会议后，美联储多位政策制定者已表示倾向于在评估战争影响期间维持利

率不变。总体而言，政策制定者对战争的反应体现出对其双重使命两方面风险的关注。

3、伊朗方面就地区局势与谈判基础发表声明。伊朗议长卡利巴夫4月8日列举伊朗10项停战条

款中已遭违反的3项，称“可行的谈判基础”在谈判前就遭到破坏。此外，据伊朗媒体4月8日

晚报道，霍尔木兹海峡已“完全关闭”，迫使油轮调头，此举发生在以色列袭击黎巴嫩之后。



观点总结

重点关注
4/9 20:30 美国核心PCE物价指数

4/10 09:30 中国3月CPI同比

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注： T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周四国债现券收益率窄幅震荡，1-7Y到期收益率变动幅度多在0.5bp以内，10Y、30Y到期收

益率分别变动0.2、-0.4bp报1.81%、2.33%。国债期货多数上涨，T主力合约平收，TS、TF、

TL主力合约分别上涨0.02%、0.03%、0.09%。DR007加权利率小幅回升至1.33%附近震荡。

国内基本面端，节后复工带动我国经济景气水平显著回升，3月制造业、非制造业PMI双双升

至荣枯线上，产需两端同步扩张。值得注意的是，价格指数大幅回升，或带动本月PPI回正，

但上游价格涨幅仍明显高于下游，价格传导仍存在一定阻力。海外方面，美伊局势仍存变数。

尽管7日晚美伊达成临时停火协议，但以军随后袭击黎巴嫩，伊朗方面称谈判基础已被破坏，

霍尔木兹海峡已再次关闭。中东冲突对美国劳动力市场的冲击尚未显现，3月非农就业数据意

外强劲，失业率小幅回落。美联储3月会议纪要显示，多数官员对伊朗战争推升的通胀风险表

示担忧，部分官员认为未来或有加息可能。综合来看，地缘局势发展仍具较大不确定性，短期

内美伊达成和平协议的可能性不高，市场存在一定的避险需求。月初以来流动性持续宽松，中

短端利率已处于低位，进一步下行空间有限。美伊停火有望缓解通胀压力，长端存在阶段性修

复机会，但仍面临基本面修复与债券供给节奏加快的双重压力。



 


