
            

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货主力合约收盘价:沪铜(日,元/吨) 104,620.00 +70.00↑ LME3个月铜(日,美元/吨) 13,629.50 +94.00↑

期货市场 主力合约隔月价差(日,元/吨) -40.00 +40.00↑  主力合约持仓量:沪铜(日,手) 203,909.00 -5547.00↓

期货前20名持仓:沪铜(日,手) -58,674.00 -5773.00↓ LME铜:库存(日,吨) 399,400.00 +1075.00↑

上期所库存:阴极铜(周,吨) 181,333.00 -10692.00↓ LME铜:注销仓单(日,吨) 52,775.00 +2600.00↑

上期所仓单:阴极铜(日,吨) 88,077.00 -2856.00↓ COMEX:铜:库存(日,短吨) 621,029.00 +1163.00↑

SMM1#铜现货(日,元/吨) 104,315.00 +1555.00↑ 长江有色市场1#铜现货(日,元/吨) 104,495.00 +1530.00↑

CIF上海(火法,ER):保税库(日,美元/吨) 71.00 0.00 洋山铜均溢价(日,美元/吨) 67.00 -1.00↓

CU主力合约基差(日,元/吨) -305.00 +1485.00↑ LME铜升贴水(0-3)(日,美元/吨) -57.61 +4.13↑

进口数量:铜矿石及精矿(月,万吨) 235.16 -27.84↓ 国铜冶炼厂:粗炼费(TC)(周,美元/千吨) -93.64 -10.35↓

铜精矿江西(日,元/金属吨) 93,220.00 +50.00↑ 铜精矿云南(日,元/金属吨) 93,920.00 +50.00↑

粗铜:南方加工费(周,元/吨) 850.00 -50.00↓ 粗铜:北方加工费(周,元/吨) 700.00 0.00

产量:精炼铜(月,万吨) 133.00 +0.40↑ 进口数量:未锻轧铜及铜材(月,吨) 452,267.03 +36630.58↑

库存:铜:社会库存(周,万吨) 41.82 +0.43↑ 废铜:1#光亮铜线:上海(日,元/吨) 68,740.00 +50.00↑

出厂价:硫酸(98%):江西铜业(日,元/吨) 1,750.00 0.00 废铜:2#铜(94-96%):上海(日,元/吨) 83,100.00 0.00

产量:铜材(月,万吨) 235.80 +12.90↑ 电网基本建设投资完成额:累计值(月,亿元) 1,370.49 +43.32↑

房地产开发投资完成额:累计值(月,亿元) 17,719.91 -11.20↓ 产量:集成电路:当月值(月,万块) 4,751,000.00 -56345.50↓

行业消息

观点总结

重点关注

           沪铜产业日报 2026/5/11

1、商务部新闻发言人就中美经贸磋商有关问题答记者问时表示，经中美双方商定，中共中央政治局委员、国务院副总理何立峰将于5月12日-13日率团赴韩

国与美方举行经贸磋商。双方将以两国元首釜山会晤及历次通话重要共识为引领，就彼此关心的经贸问题开展磋商。

2、2026年，算电协同被写入政府工作报告，成为社会关注的热词。“十五五”规划纲要也明确提出，推动绿色电力与算力协同布局。据了解，内蒙古、宁

夏、贵州等新能源富集地区，通过布局建设源网荷储一体化、绿电直连等重点项目，充分挖掘西部地区就地消纳潜力，促进新能源与算力设施的协同规划布

局。一场算力和绿能的“双向奔赴”正在悄然提速。

3、国务院常务会议指出，宏观政策要在用好、用足上下功夫，坚持靠前发力，不断提升实施效能。做强国内大循环要在供需协同、联动升级上求突破，落

实和完善服务业扩能提质举措，加强水网、新型电网、算力网、新一代通信网、城市地下管网、物流网等规划建设。会议听取全国综合交通运输体系建设情

况汇报，要求统筹推进交通基础设施建设，坚持一体布局、系统集成，切实用好存量资源、做优增量供给。会议审议通过《中华人民共和国矿产资源法实施

条例(草案)》。

4、海关总署统计分析司司长吕大良表示，4月份中国进出口同比增速超过两位数（14.2%），环比增长6.5%，外贸运行态势良好。数据显示，以人民币计

价，中国4月出口同比增加9.8%，进口增加20.6%，贸易顺差5856.9亿元。以美元计价，中国4月出口增加14.1%，进口增加25.3%，贸易顺差848.2亿美元

。

5、国家发改委主任郑栅洁赴上海人工智能实验室，专题调研人工智能发展情况。郑栅洁表示，当前人工智能技术和产业发展突飞猛进，要以更加强烈的责

任感和使命感做好工作。要加强统筹谋划和顶层设计，全链条推进关键核心技术攻关，前瞻布局前沿探索；要统筹发展和安全，强化人工智能安全能力建设

。

6、乘联分会秘书长崔东树发文称，根据海关数据，4月中国汽车出口在高油价、运力紧张背景下实现强势突破：整车出口93.9万台、161亿美元，量、额同

比分别增长51%、44%，以新能源产品为核心，精准承接全球市场对低能耗车型的旺盛需求，对冲油价波动影响，形成“高油价→新能源优势放大→出口加

速”的正向循环。

7、据乘联分会初步统计，4月全国乘用车市场零售140.6万辆，同比下降20%，环比下降15%，今年以来累计零售562.8万辆，同比下降18%。

8、美国4月非农就业人数增加11.5万人，远超市场预期的6.2万人，连续2个月超预期增长。2月和3月非农就业新增人数合计被下修1.6万人。美国4月失业

率维持在4.3%，符合市场预期；平均时薪环比增长0.2%，同比增长3.6%，均低于预期。

沪铜主力合约震荡偏强，持仓量减少，现货贴水，基差走强。基本面原料端，铜精矿TC费用持续恶化，加之自由港印尼矿区推迟复产，令全球铜矿供给偏紧

预期不断加剧，对铜价成本支撑逻辑强势。供给端，由于铜矿供给趋紧，国内港口库存转向回落，加之冶炼厂检修情况增多，令国内冶炼厂开工率提升受阻

。此外，国内对于硫酸出口的限制，令全球湿法铜冶炼受阻，进一步限制铜供给量增加。需求端，由于海外地缘冲突趋向缓和，加之供给端趋紧预期令铜价

向上反弹，短期上行的铜价对下游采买情绪造成抑制。此外，传统消费旺季逐步向淡季过渡，下游铜消费多维持刚性状态，令产业去库节奏转变，社会库存

小幅积累。整体来看，沪铜基本面或处于供给收紧、需求刚性的阶段，产业库存小幅累积。技术上，60分钟MACD，双线位于0轴上方，红柱收敛。观点总

结，轻仓逢低短多交易，注意控制节奏及交易风险。

现货市场

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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