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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF1910 -1.95 0.08 3856.6 

IH1910 -1.10 -0.04 2932.6 

IC1910 -4.33 0.27 4983.0 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 -2.11 0.30 3852.65 

上证 50 -1.15 0.05 2929.47 

中证 500 -3.82 0.71 5005.63 

 

2、 消息面概览 

 影响 

央行货币政策委员会召开三季度例会，指出当前我国主要宏观经济指标保持在

合理区间，经济增长保持韧性，增长动力持续转换；要创新和完善宏观调控，

加大逆周期调节力度，加强宏观政策协调，形成合力；稳健的货币政策要松紧

偏多 
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适度，把好货币供给总闸门，不搞“大水漫灌”，保持广义货币 M2 和社会融资

规模增速与国内生产总值名义增速相匹配，保持物价水平总体稳定。 

中国 8月规模以上工业企业利润总额 5177.9 亿元，同比下降 2.0%，7月为同比

增长 2.6%；1-8 月，全国规模以上工业企业实现利润总额 40163.5 亿元，同比

下降 1.7%。 

中性 

新浪新闻，据多家美国媒体报道，知情人士表示此举是为限制美国投资者对中

国公司的投资，尚不清楚具体操作为何，相关措施依然在初期考虑阶段，方案

最终需得到特朗普本人批准。 

偏空 

据新浪新闻，世界贸易组织（WTO）3 名仲裁人将在月底之前公开一份报告，该

报告将允许美国对每年价值 50亿至 70 亿美元的欧洲商品征收新的关税。 
偏空 

周度观点及策略：A股市场上周延续了此前一周的低迷走势，主要指数全线下挫，前期科技股上涨

所累积的获利盘抛压，在过去一周明显释放，而银行、保险等权重股的支撑显得较为无力。过去

十年多数时间内 A 股均有节前回落，节后回升的特点。不过 18 年的贸易摩擦升级便是特例，而 19

年的国庆假期，依然要面对外部环境不确定性的考验，在全球经济持续走弱的背景下，部分重要

指数已出现一定的阶段性见顶的迹象。此外，特朗普可能将对欧洲贸易问题采取进一步行动，同

时周五外媒报道称白宫考虑将限制对华投资，使得假期后市场走势的不确定性加大。不过国内逆

周期调控的力度仍有望继续加码，为市场和经济注入信心和活力，因此从中期的角度来看，A股在

阶段性的调整后，仍有望继续上行。建议假期期间空仓为宜。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅 收盘点位 

上证指数 -2.47 0.11 2932.17 

深圳成指 -3.36 0.89 9548.96 

创业板 -3.37 1.46 1647.53 

中小板 -2.83 1.46 6077.23 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 -1.01 -0.53 2961.79 

英国 FTSE100 1.11 1.02 7426.21 

恒生指数 -1.82 -0.33 25954.81 

日经 225 -0.91 -0.77 21878.90 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 
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数据来源：瑞达研究院 WIND 

图表1-4 行业板块主力资金流向（过去五个交易日） 
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2、 估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 
图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 
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3、流动性及资金面 

图表3-1 股指期货持仓量 

 
图表3-2 Shibor利率 

 

图表3-3 限售解禁市值（股东上周净减持100.73亿元） 
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图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 

   

图表3-5 基金持股比例（截至每周四） 

 
图表3-6-1、2 两融余额（周四9647.75亿元） 
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新股申购：无 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 

  

图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

  

图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 
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数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化 

图表 5-1-1：IF 前 5 净持仓                      图表 5-1-2：IF 前 10 净持仓 

   

图表 5-1-3：IF 前 20 净持仓 

 

图 5-2-1：IH 前 5 净持仓                           图 5-2-2：IH 前 10 净持仓 

   

图 5-2-3：IH 前 20 净持仓 
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图表 5-3-1：IC 前 5 净持仓                        图表 5-3-2：IC 前 10 净持仓 

 

图表 5-3-3：IC 前 20 净持仓 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   
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