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一、 核心要点 

1、 周度数据 

期货 合约名称 周涨跌幅% 涨跌幅% 结算价 

 IF2010 2.17 2.17 4662.8 

IH2010 1.75 1.75 3279.2 

IC2010 2.89 2.89 6333.8 

IF2011 2.27 2.27 4632.2 

IH2011 1.89 1.89 3262.0 

IC2011 2.94 2.94 6251.6 

现货 指数名称   收盘价 

 沪深 300 2.04 2.04 4681.14 

上证 50 1.68 1.68 3286.86 

中证 500 2.67 2.67 6357.97 
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2、 消息面概览 

 影响 

国务院印发《关于进一步提高上市公司质量的意见》，要求加强资本市场基础制

度建设，大力提高上市公司质量，并从提高上市公司治理水平、推动上市公司

做优做强、健全退出机制、解决上市公司突出问题、提高违法违规成本、形成

工作合力等七个方面，提出 17条具体举措。 

偏多 

央行行长易纲发文称，要科学把握货币政策力度，既保持流动性合理充裕，促

进货币供应量和社会融资规模合理增长，又坚决不搞“大水漫灌”，将经济保持

在潜在产出附近，减少经济波动。要把握好内部均衡和外部均衡的平衡，坚持

市场化人民币汇率制度；尽可能长时间实施正常货币政策，促进居民储蓄和收

入合理增长。出现重大金融风险后，问题机构的股东必须首先承担损失，股东

权益清零后依然存在缺口的，由相关大债权人依法分摊。 

中性 

中国 9月财新服务业 PMI为 54.8，连续五个月处于扩张区间，预期 54.3，前值

54。财新智库高级经济学家王喆表示，目前经济运行仍然处于新冠疫情之后的

恢复期，恢复速度还有所加快。疫情后制造业和服务业就业首次同步改善，但

力度不强，就业形势依然不容过分乐观。 

中性 

今年国庆八天假期里，银联网络交易金额 2.52万亿元，相比去年国庆假期日均

增长 8.3%；网联平台共处理网络支付交易金额 7.23万亿元，相比去年国庆假期

日均增长 47%。购物、出行、旅游、餐饮等是国庆假期消费的主要领域。 

中性偏多 

周度观点及策略：节后首个交易日，A 股一改节前萎靡的表现，高开高走，放量上行， 十一假期

火爆的旅游市场以及走强的海外市场，为市场带来较为积极的影响。在迎来开门红后，经历了两

个多月调整的市场或有借势进一步上攻的可能。中国经济在短时间内快速走出疫情的阴霾，重回

正轨，而这也是 A 股后市上攻的重要基本面支撑，随着三季度企业财报的陆续披露，市场有机会

在业绩的助推下，保持上升的态势。经济层面外，资本市场改革亦是 A 股走牛的重要因素，周五

国务院发布《关于进一步提高上市公司质量的意见》，对制度改革、并购重组、退市制度、股票质

押等方面进行了较为全面的描述，也为市场下一步推进改革指明方向。高层在短时间内两度就资

本市场发声，对改革始终保持较高的关注度，也将推动市场回归主线。吸引更多中长期资金入市。

策略上，建议偏多操作为主，关注沪指下方 3150-3200点附近支撑。 

二、周度市场数据 

1、 行情概览 

图表1-1 国内主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

上证指数 1.68 1.68 3272.08 

深圳成指 2.96 2.96 13289.26 

创业板 3.81 3.81 2672.93 

中小板 3.05 3.05 8936.37 

科创 50 3.32 3.32 1465.96 

图表1-2 国外主要指数 

 周涨跌幅% 周五涨跌幅% 收盘点位 

标普 500 3.84  0.88 3477.14 
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英国 FTSE100 1.94  0.65 6016.65 

恒生指数 2.81  -0.31 24119.13 

日经 225 2.56  -0.12 23619.69 

 

图表1-3-1行业板块涨跌幅（%） 

 

节后首个交易日行业板块几乎全线走强，电气设备、电子、化工、汽车表现强势，休闲服务行业则在中国

中免等股票的拖累下，大幅下挫。 

图表1-4 行业板块主力资金流向（节后首日,亿元） 



                                                                                市场研报★策略周报 
 

 

瑞达期货研究院                      服务微信号：Rdqhyjy                www.rdqh.com 

 
公用事业、食品饮料、家用电器、农林牧渔主力资金流入较多。 

2、估值变化 

图表2-1 A股主要指数（市盈率 TTM_整体法，剔除负值）                      

 
图表2-2 三大股指期货指数 

 

数据来源：瑞达研究院 WIND 

3、流动性及资金面 
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图表3-1 股指期货持仓量 

 

图表3-2 Shibor利率 

 

由于双节长假，资金面短期压力有所上升 

图表3-3 限售解禁市值 

 

本周解禁市值降至630.23亿元。 

图表3-4-1 沪股通资金流向                        图表3-4-2 深股通资金流向 
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节后首日陆股通资金净流入112.67亿元，单日净买入额创7月6日以来新高；其中深股通净买入91.13亿元，

创4月14日以来新高。 

图表3-5 基金持股比例 

 

基金股票投资比例节前回落至66.89% 

图表3-6-1、2 两融余额 

 

 

节前两融余额降至14723.47亿元，较前一周五回落268亿元，融资买入额占A股成交额比例再度回落。 

新股：7只新股申购。 

数据来源：瑞达研究院  WIND、东方财富 

4、股指期货价差变化 

图表4-1-1 IF主力合约基差                     图表4-1-2 IF跨期 
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图表4-2-1 IH主力合约基差                     图表4-2-2 IH跨期 

 
图表4-3-1 IC主力合约基差                     图表4-3-2 IC跨期 

 

基差贴水有所收敛，跨期价差略有回落 

图表 4-4-1 IF-IC、IH-IC当月合约价差                      
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图表 4-4-2 IF-IH当月合约价差 

 

数据来源：瑞达研究院  WIND   

5、主力持仓变化（净多） 

图表 5-1：IF净持仓                       

 

图表 5-2：IH净持仓                           
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图表 5-3：IC净净持仓                     

 

数据来源：瑞达研究院  WIND 

6、股指期权 

图表6-1：期权成交量分布 

 
图表6-2：期权持仓量分布 
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图表6-3：成交量变化                            图表6-4 持仓量变化 

 
图表6-5 沪深300指数历史波动率 

 

指数20日波动率保持平稳 

图表6-6（本周五）、6-7（上周五） 隐含波动率微笑 
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数据来源：瑞达研究院  WIND 
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