
 



2018 年 3 月 8 日《每日期权投资观察》 
白糖期货 SR805 

昨结算 最新价 涨跌 涨跌幅 成交量 持仓量 日增仓 

5661 5666 +5 +0.09% 9.07 万 48.65 万 +1352 

白糖期权 

日增仓 涨跌幅 最新价 看涨 SR805

行权价 

看跌 最新价 涨跌幅 日增仓 

+14 -9.22% 93.5 C 5600 P 32.0 -23.81% +520 

+102 -15.15% 42.0 C 5700 P 78.5 -11.30% +30 

+596 -19.51% 16.5 C 5800 P 148.0 -6.92% -200 

市场

焦点 
1.  印度糖厂协会（ISMA）将其 2017/18 年的食糖产量预估由第二次预估

的 2610 万吨上调至 2950 万吨，增幅约 13％。据印度糖厂协会(ISMA)最新数据显

示，2017/18 榨季截至 2 月 28 日期间，印度累计产糖 2305 万吨，同比大增约

41.7%%。本榨季截至 2 月 28 日全国 479 家糖厂仍在压榨，已有 43 家糖厂收榨。 

2. 截至 2018 年 2 月底，甜菜糖生产企业已全部收榨；2017/18 年制糖期全

国已累计产糖 736.69 万吨（上制糖期同期产糖 715.67 万吨），本制糖期全国累计

销售食糖 300.53 万吨（上制糖期同期销售食糖 277.01 万吨），累计销糖率 40.79%

（上制糖期同期 38.71%）。 

3.  巴西贸易部公布的 2 月商品出口数据显示，巴西 2月份原糖出口量为 103

万吨，环比减少 24 万吨，同比减少 51 万吨，创三年最低水平。 

4. 云南省 2017/18 榨季，截止 2 月 28 日统计，全省 56 家糖厂已经全部开

榨（去年同期开榨 56 家）；共入榨甘蔗 772.50 万吨（去年同期 715.69 万吨）；产

糖 94.08 万吨（去年同期 86.55 万吨）；产糖率 12.18%（去年同期 12.09%）；生产

酒精 3.6 万吨（去年同期 2.92 吨）。 

5. 17/18 年度全球供需过剩量预估上调 66 万吨，至 651 万吨，主要因印度

预计估产增加 180 万吨，欧盟估产小幅上调。 

技术

分析 
郑糖运行于布林轨道下轨下方；日线级别看，MACD 处于 0 轴下方，绿柱扩

大，KDJ 指标死叉向下，指标显示偏空。 

期权

策略

建议 

方向性策略：逢高买入虚值一档或两档的看跌期权、构建熊市看跌价差组合；

波动率策略：隐含波动率震荡运行，近低远高的期限结构较为合理，无波动率套

利机会，新单暂时观望。 
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