
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 108.005 0.1% T主力成交量 72309 -4956↓

TF主力收盘价 105.840 0.06% TF主力成交量 56518 -11258↓

TS主力收盘价 102.434 0.01% TS主力成交量 24444 -10340↓

TL主力收盘价 112.140 0.63% TL主力成交量 126024 -22833↓

期货价差 TL2603-2606价差 -0.19 -0.03↓ T03-TL03价差 -4.14 -0.65↓

T2603-2606价差 -0.02 -0.01↓ TF03-T03价差 -2.16 -0.05↓

TF2603-2606价差 0.00 +0.00↑ TS03-T03价差 -5.57 -0.09↓

TS2603-2606价差 -0.03 +0.01↑ TS03-TF03价差 -3.41 -0.04↓

期货持仓头寸 T主力持仓量 223762 1256↑ T前20名多头 187,448 492↑

（手） T前20名空头 196,619 2106↑ T前20名净空仓 9,171 1614↑

（前一交易日） TF主力持仓量 133958 1146↑ TF前20名多头 107,658 3430↑

TF前20名空头 118,165 2777↑ TF前20名净空仓 10,507 -653↓

TS主力持仓量 72620 -944↓ TS前20名多头 58,737 -1036↓

TS前20名空头 68,465 -925↓ TS前20名净空仓 9,728 111↑

TL主力持仓量 144305 -1900↓ TL前20名多头 127,839 1330↑

TL前20名空头 136,559 1927↑ TL前20名净空仓 8,720 597↑

前二CTD 250018.IB(6y） 100.3762 0.1075↑ 220025.IB(6y） 99.0955 0.0310↑

（净价） 230014.IB(4y） 104.6095 0.0308↑ 240020.IB(4y) 100.8844 0.0732↑

250017.IB(2y) 100.0743 0.0119↑ 220022.IB(2y) 102.0068 0.0031↑
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 126.6907 0.8801↑ 210014.IB(18y) 123.5233 0.4398↑

国债活跃券* 1y 1.3875 0.00↑bp 3y 1.4150 0.50↑bp

(%) 5y 1.6150 2.00↑bp 7y 1.7275 2.75↑bp
*报价截止16：15 10y 1.8425 2.75↑bp

短期利率 银质押隔夜 1.2856 -1.44↓bp Shibor隔夜 1.2740 -0.50↓bp

(%) 银质押7天 1.5100 5.00↑bp Shibor7天 1.4320 -1.90↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.4900 -3.00↓bp Shibor14天 1.5110 0.20↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 468 到期规模（亿） 1898 利率（%）/天数 1.4/7
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行业消息 \

公开市场操作

            国债期货日报 2025/12/17

1、中央财办有关负责同志详解2025年中央经济工作会议精神指出，扩大内需是明年排在首位

的重点任务，要从供需两侧发力提振消费，统筹提振消费和扩大投资。另外，明年要从供需两

端发力稳定房地产市场。供给端要严控增量、盘活存量，加快消化库存。需求端要采取更多针

对性措施，充分释放居民刚性和改善性需求。

2、国家发改委党组在《求是》杂志发表文章《坚定实施扩大内需战略》中指出，加快健全扩

大内需体制机制。一方面，完善促进消费制度机制。推动清理汽车、住房等消费不合理限制性

措施，建立健全适应消费新业态新模式新场景的管理办法。另一方面，深化投融资体制改革。

在工作基础较好的地方探索编制全口径政府投资计划。着力解决部分领域投资存在“重投入、

轻效益”问题，让投资资金撬动更大的经济社会价值。完善交通、能源等领域价格形成机制，

持续加强投资项目服务和要素保障，提高投资回报。

3、深圳市委金融办召开全体大会，强调继续有力有序有效防范化解各类金融风险，严控增量

、妥处存量、严防“爆雷”。坚持“一企一策”深入推进中小金融机构改革化险。稳妥做好重

点企业风险处置，加快推动重点房企涉众理财风险出清。



观点总结

重点关注
12/18 21:15 欧洲央行利率决议

12/19 07:30 日本央行利率决议

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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周三国债现券收益率集体走强，到期收益率1-7Y下行约0.50-1.25bp左右，10Y、30Y到期收

益率下行0.95、2.90bp左右至1.84%、2.25%。国债期货全线收涨，TS、TF、T、TL主力合约

分别上涨0.01%、0.06%、0.10%、0.63%。DR007加权利率维持1.44%附近震荡。国内基本

面端，11月工增、社零边际放缓，固投持续负增长，失业率保持平稳。11月金融数据出现结构

分化，直接融资提振下，社融增量超预期；信贷持续走弱，居民贷款为主要拖累，企业中长期

投资需求依然偏弱。受基数效应影响，M1、M2增速回落，M1-M2剪刀差再度走阔。11月

CPI持续改善，同比上涨0.7%；反内卷效应边际放缓，PPI同比降幅小幅扩大。海外方面，美

国11月非农就业超预期，但失业率意外上升至四年以来高位，10月非农数据遭大幅下修。美联

储12月如期降息25个基点，为年内第三次降息。美联储表示当前失业率小幅上升，但是通胀仍

处高位，未来利率路径将根据经济数据决策。整体来看，11月基本面外需小幅改善，经济内生

动能仍待提振。12月中央经济工作会议与政治局会议定调积极，明年财政、货币政策将延续宽

松基调，宽货币预期增强。但市场对降准降息工具的落地节奏仍存分歧，短期内缺乏有效信

息，单边行情动力不足，超长端利差走阔，曲线陡峭上行，短期内利率或延续震荡。



 


