
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
铂金主力合约收盘价（日，元/克） 532.80 -19.25↓ 钯金主力合约收盘价（日，元/克） 398.55 -17.60↓

主力合约持仓量:铂金(日,手) 10387.00 -277.00↓ 主力合约持仓量:钯金(日,手) 3179.00 +90.00↑

上金所铂金现货价（Pt9995） 528.65 -12.70↓ 长江钯金现货平均价 369.00 -22.00↓

铂金主力合约基差(日,元/克) -4.15       6.55↑ 钯金主力合约基差(日,元/克) -29.55 -4.40↓

铂金CFTC非商业多头持仓（周，张） 9966.00 -243.00↓ 钯金CFTC非商业多头持仓（周，张） 3003.00 -342.00↓

供应量:铂金:总计(年,吨):2025预计 220.40 -0.80↓ 供应量:钯金:总计(年,吨):2025预计 293.00 -5.00↓

需求量:铂金:总计(年,吨):2025预计 261.60 25.60↑ 需求量:钯金:总计(年,吨):2025预计 287.00 -27.00↓

美元指数 100.50 0.76↑ 10年美债实际收益率（%） 1.92 0.03↑

VIX波动率指数 27.19 -0.10↓
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                  
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今日盘中，铂钯市场延续偏弱走势，广期所铂2606合约跌3.49%报532.80元/克，钯2606合约跌4.23%报398.55元/

克。近期海外地缘局势持续扰动，铂钯主要跟随金银波动。从宏观面来看，市场预期3月美联储按兵不动，而近期油

价大涨带来的再通胀担忧显著削弱年内降息的押注，对无息资产及工业贵金属的估值形成阶段性压制，美元及美债

收益率持续偏强运行，成为了近期贵金属价格的关键阻力。供给端看，南非矿企虽受益于价格上涨、利润修复，但

整体仍更倾向于分红和延长现有矿井寿命，而非大规模新增扩产，反映出在电力、人工和资本开支约束下，供给弹

性依旧有限，“高价未换来高供给”的格局并未改变。需求端，铂金继续受益于内燃机和混动车催化剂需求韧性，

以及欧洲传统燃油车政策调整带来的预期改善，中期支撑仍然稳固。相比之下，钯金基本面更为脆弱。尽管近期价

格随板块反弹，但其核心需求仍高度依赖汽车催化剂，长期仍受电动车渗透率提升压制。与此同时，俄罗斯供应与

贸易流向重构虽会带来阶段性扰动和区域性紧张，但更偏向交易驱动，难以根本扭转其中长期需求承压的格局。操

作上建议，短期震荡交易思路对待为主，

1）美国总统特朗普称，伊朗已表示愿意就停火进行谈判，但目前提出的条件“还不够好”，因此美国暂时不会与伊

朗达成结束战争的协议。伊朗外长阿拉格齐表示，伊朗从未请求停火，伊朗将继续防御，直到美国总统特朗普认识

到这是一场“无法获胜的非法战争”。2）美国1月核心PCE同比上涨3.1%，创2024年3月以来最高水平，环比涨幅

维持在0.4%不变，均符合市场预期。美联储预计将在下周货币政策会议上维持利率不变，而通胀压力若持续升温，

可能进一步推迟恢复降息的时间窗口。3）美国商务部公布的修正数据显示，去年四季度美国实际GDP年化季率增长

0.7%，较初值增长1.4%大幅下修。另外，美国1月耐用品订单环比初值持平，远低于市场预期的增长1.1%。4）美

国3月密歇根大学消费者信心指数初值从2月的56.6降至55.5，创三个月新低。消费者预计未来一年物价将上涨

3.4%，低于预期的3.7%。5）美国1月JOLTS职位空缺大幅增加39.6万至694.6万人，高于预期的675万人，表明劳动

力市场有所改善。

期货市场

现货市场

供需情况

宏观数据


