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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 780.1 1.32 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 8301 29
主力合约持仓量:沪金(日,手) 224053 1559 主力合约持仓量:沪银(日,手) 383991 20934
沪金主力前20名净持仓(日,手) 111487 4976 沪银主力前20名净持仓(日,手) 175940 11732
仓单数量:黄金(日,千克) 17247 0 仓单数量:白银(日,千克) 949197 8398

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 780.99 7.2 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 8269 73
沪金主力合约基差(日,元/克) 0.89 5.88 沪银主力合约基差(日,元/千克) -32 44

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 919.88 -1.72 白银ETF持仓(日,吨) 14054.89 0
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 161209 -1288 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 47754 -1498
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 32.82 -0.68 历史波动率:40日:黄金(日,%) 26.97 -0.06
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.46 0.43 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 27.47 0.45

行业消息

1.消息称新税收法案将特朗普第一任总统任期内的减税政策延长，同时大幅削减政府支出以支付减税费用。
市场担忧该政策将导致联邦债务规模进一步扩大。根据美国国会预算办公室（CBO）测算，延长减税将使2
026-2035年联邦赤字增加1.8万亿美元。2.两位美联储官员强调，在经济面临高度不确定性的情况下，美联
储在调整政策之前可以保持耐心并评估即将发布的数据。3.知情人士透露，欧盟预计向美国提交修改后的贸
易提案，以期推动与特朗普政府的谈判。4.中东局势：伊朗外交部长：正在对参加与美国的下一轮谈判进行
评估；美媒：以色列正准备在美伊谈判破裂时迅速打击伊核设施。5.据CME“美联储观察”：美联储6月维
持利率不变的概率为94.6%，降息25个基点的概率为5.4%。美联储7月维持利率不变的概率为73.1%，累计
降息25个基点的概率为25.7%，累计降息50个基点的概率为1.2%。

观点总结

美国减税法案风波持续上演导致美元偏弱运行，以色列袭击伊朗核设施的计划再度将市场避险情绪推至高
点，金银延续反弹格局。特朗普第一任总统任期内的减税政策延长，新法案将大幅削减政府支出以支付减
税费用。市场担忧该政策将导致联邦债务规模进一步扩大，近期 10 年期美国国债期限溢价显著上升，表明
市场对财政状况存在潜在的担忧，美元信用风险抬升对金价形成结构性利好。美联储官员的最新发言维持
谨慎观望的基调，财政法案以及关税政策的不确定性或导致年内降息时点的进一步延后。中长期而言，此
前公布的CPI及PPI数据释放降温信号，一定程度上为年内美联储降息做好铺垫，但考虑到未来关税政策变
数犹存，不确定性或继续放大，中长期金价仍受到避险属性和降息预期提振。世界黄金协会报告，包括场
外交易和库存流量在内的黄金总需求2025Q1保持在1206吨，录得2016年以来的最高季度表现。白银方面，
关税局势再度陷入僵局，美国与日本欧盟的谈判面临较大不确定性，金银比中长期中枢上移的背景下，金
银价走势相关性下行，近期白银主要保持黄金跟涨节奏。此外，有数据表明白银的工业需求维持强劲。中
国风能和太阳能装机容量2025第一季度激增至近1500吉瓦，其中光伏装机容量增加了60吉瓦；欧洲太阳能
发电量同比增长30%，白银工业属性或维持韧性。操作上建议，维持中长期逢低布局思路。沪金2508合约
关注区间：758-805元/克；沪银2508合约关注区间：8200-8390元/千克。COMEX黄金期货关注区间：3240
-3380美元/盎司，COMEX白银期货关注区间：32.9-34.0美元/盎司。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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