
瑞    达
    研

    究

贵金属产业日报 2025-09-30

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

沪金主力合约收盘价(日,元/克) 874.4 7.88 沪银主力合约收盘价(日,元/千克) 10918 -21
主力合约持仓量:沪金(日,手) 256876 -6344 主力合约持仓量:沪银(日,手) 476244 -32723
沪金主力前20名净持仓(日,手) 166413 -1306 沪银主力前20名净持仓(日,手) 105881 6986
仓单数量:黄金(日,千克) 70728 2100 仓单数量:白银(日,千克) 1192282 2634

现货市场 上海有色网黄金现货价(日,元/克) 872.95 15.92 上海有色网白银现货价(日,元/千克) 10913 143
沪金主力合约基差(日,元/克) -1.45 8.04 沪银主力合约基差(日,元/千克) -5 164

供需情况

黄金ETF持仓(日,吨) 1011.73 6.01 白银ETF持仓(日,吨) 15521.35 159.51
黄金CFTC非商业净持仓(周,张) 266749 339 白银CTFC非商业净持仓(周,张) 52276 738
供应量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.84 供给量:白银:总计(年,百万金衡盎司) 987.8 -21.4
需求量:黄金:总计(季,吨) 1313.01 54.83 需求量:白银:全球总量(年,百万盎司) 1195 -47.4

期权市场 历史波动率:20日:黄金(日,%) 13.38 -0.71 历史波动率:40日:黄金(日,%) 11.45 -0.1
平值看涨期权隐含波动率:黄金(日,%) 21.12 1.53 平值看跌期权隐含波动率:黄金(日,%) 21.11 1.53

行业消息

1. 美国总统特朗普与以色列总理内塔尼亚胡举行双边会晤。特朗普称，内塔尼亚胡接受了他提出的加沙和
平计划。根据该计划，如果冲突双方同意，“战争将立即结束”。以色列军队将撤回到商定边界，为释放
人质做准备。2. 美国总统特朗普再次威胁称，要对所有在美国境外制作的电影征收100%的关税，并将对“
不在美国制造家具的任何国家”征收大额关税，以振兴美国本土相关产业。3. 随着黄金价格创下历史新高
，美国财政部的2.615亿盎司黄金储备价值已超过1万亿美元，达到政府资产负债表所示价值的90多倍。若
按市价重估，将为美国财政部释放约9900亿美元资金。在政府面临债务上限约束的背景下，这笔资金无疑
颇具诱惑力。4. 美联储哈马克表示，通胀率可能在2028年之前一直高于目标水平，这令她感到担忧，因此
她反对降息。而美联储穆萨勒姆表示，货币政策处于适度紧缩和中性之间；对未来可能的降息持开放态度
，但需谨慎行事。美联储威廉姆斯称，货币政策继续保持紧缩态势，仍具备对通胀施加下行压力的条件；
实现2%的通胀目标仍有很长的路要走。 

观点总结

假期前夕，沪市贵金属走势呈现分化，沪金主力合约价格续创历史新高，白银上行动能有所减缓。地缘方
面，美国总统特朗普与以色列总理内塔尼亚胡举行双边会晤，若后续该和平协议取得实质性进展，贵金属
避险溢价或趋于下行，不排除短期内开启回调的可能性。此外，国会两党四大领袖将与特朗普会面；若短
期拨款无果，联邦资金明日到期将触发关门，届时美国政府也将面临关门的可能性，该消息使得近日市场
避险情绪升温，金价延续上行动能，假期期间需重点关注中东地缘局势以及美国政府拨款案件的动态发展
。昨日，多位美联储官员强调未来潜在的通胀再反弹风险，整体延续谨慎降息以及数据依赖路径，叠加近
期强于预期的美国经济数据，降息预期小幅回落，或对金价上行构成阻力。此前公布的美国8月核心PCE整
体符合市场预期，受鲍威尔较预期更为鹰派的言论影响，降息预期边际下滑，但PCE数据的温和态势再次稳
固下月FOMC会议的25bps降息空间。资金方面，外盘黄金白银ETF均录得较大幅度净流入，市场看涨情绪
仍维持高位。市场焦点仍在于美国经济数据与美联储政策取向。若本周公布的非农就业继续走弱，年内进
一步降息的概率将再度抬升，为贵金属提供上行动能；但若通胀高企、经济保持韧性，美元与美债收益率
可能延续反弹，贵金属或再现回调压力。中长期来看，美国财政赤字与债务问题的长期化、关税不确定性
与地缘政治风险，仍是黄金的核心支撑逻辑。白银走势大体跟随黄金，但光伏、新能源等领域的结构性需
求有望在全球制造业企稳时为其带来额外弹性。操作上建议，区间波段交易为主，短期内注意回调风险。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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