
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
沪锌主力合约收盘价（日，元/吨） 23520 260↑ LME三个月锌15：00报价（日，美元/吨）2944 15↑

沪锌主力-下月价差（日，元/吨） 30 -115↓ 沪锌总持仓量（日，手） 174455 -2933↓

沪锌前20名净持仓（日，手） -13004 1496↑ 沪锌仓单（日，吨） 528 -602↓

上期所库存（周，吨） 18173 -4469↓ LME库存（日，吨） 36350 -50↓

上海有色网0#锌现货价（日，元/吨） 23850 240↑ 长江有色市场1#锌现货价（日，元/吨） 23740 200↑

ZN主力合约基差（日，元/吨） 330 -20↓ LME锌升贴水（0-3）（日，美元/吨） 22 5↑

昆明50%锌精矿到厂价（日，元/吨） 16530 -210↓ 上海85%-86%破碎锌（日，元/吨） 18350 200↑

WBMS：锌供需平衡（月，万吨） 29.1 4.4↑ LIZSG：锌供需平衡（月，千吨） -103 -1.9↓

ILZSG:全球锌矿产量:当月值(月,万吨) 104.41 -1.26↓ 国内精炼锌产量（月，万吨） 58.3 5.5↑

锌矿进口量（月，万吨） 39.36 0.3↑ 50%锌矿进口加工费（周，美元/吨） 235 0

北方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 4100 0 南方地区精炼锌加工费（周，元/吨） 3600 0

精炼锌进口量（月，吨） 1007.12 -3477.35↓ 精炼锌出口量（月，吨） 5805.38 -3514.33↓

锌社会库存（周，万吨） 3.97 -0.17↓ 沪伦比值（日） 7.81 -0.16↓

产量:镀锌板:当月值(月,万吨) 195 4↑ 镀锌板销量（月，万吨） 199 5↑

房屋新开工面积（月，万平方米） 111632 7910↑ 房屋竣工面积（月，万平方米） 55709 9144↑

汽车产量（月，万辆） 242.3 -13.6↓ 空调产量（月，万台） 1443.2 -414.8↓

锌平值看涨期权隐含波动率(日，%） 17.68 -0.87↓ 锌平值看跌期权隐含波动率（日，%） 17.16 -1.03↓

锌平值期权20日历史波动率（日，%） 15.8 -0.1↓ 锌平值期权60日历史波动率（日，%） 23.03 0

行业消息

观点总结

提示关注

供应上，锌矿进口逐渐增加，冶炼厂追产及提产积极性仍在，疫情感染人数增加，到岗员工不足，炼厂开工或

有影响。需求端，消费淡季，终端订单减少，加上感染人数持续增加，上周镀锌开工继续下滑，春节即将到

来，企业顺势减停产检修，放假停产增多，今日现货市场成交转淡，部分地区到货仍较缓慢。库存上，国内外

偏低，国内社会库存继续下降，近期锌价格下移下游补库需求增加加上物流有限，后期随着下游放假停产增

多，库存上或继续累库，加上供应大增的预期，沪锌期价或继续偏弱运行。沪锌zn2302合约短期轻仓震荡思路

为主，注意操作节奏及风险控制。

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！

上游情况

产业情况

下游情况

期权市场

1、海关数据显示，锌精矿方面，2022年11月进口锌精矿为44.92万吨（实物吨），环比上升5.56万（实物吨）

或14.13%，同比2021年11月上升21.9%。2022年1-11月累计进口锌精矿达371.96万吨（实物吨），累计同比

上升9.15%。

2、俄罗斯副总理亚历山大·诺瓦克表示，俄罗斯准备通过亚马尔-欧洲管道恢复向欧洲供应天然气。据报道，诺

瓦克称:“欧洲市场仍然重要，而欧洲持续面临天然气短缺，我们随时有机会恢复供应。例如，亚马尔-欧洲管道

是因为政治因素而被闲置着。” 据了解，亚马尔-欧洲管道的起点位于俄罗斯亚马尔半岛和西西伯利亚的天然

气田，途经白俄罗斯，终点在波兰和德国。然而，自2021年12月，波兰不再向俄罗斯购买天然气，转而使用德

国储存的天然气，导致由亚马尔-欧洲管道向西输送的天然气逆方向输气。
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