
 

项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

IF主力合约（2512） 4578.2 +83.6↑ IF次主力合约（2603） 4532.0 +84.2↑

IH主力合约（2512） 2987.2 +42.2↑ IH次主力合约（2603） 2980.6 +43.2↑

IC主力合约（2512） 7146.8 +141.4↑ IC次主力合约（2603） 6996.0 +161.8↑

IM主力合约（2512） 7295.0 +110.8↑ IM次主力合约（2603） 7074.0 +120.4↑

IF-IH当月合约价差 1591.0 +43.0↑ IC-IF当月合约价差 2568.6 +57.8↑

IM-IC当月合约价差 148.2 -30.6↓ IC-IH当月合约价差 4159.6 +100.8↑

IM-IF当月合约价差 2716.8 +27.2↑ IM-IH当月合约价差 4307.8 +70.2↑

IF当季-当月 -46.2 +1.8↑ IF下季-当月 -97.2 -5.4↓

IH当季-当月 -6.6 +1.0↑ IH下季-当月 -17.2 +5.4↑

IC当季-当月 -150.8 +16.0↑ IC下季-当月 -347 +18.2↑

IM当季-当月 -221.0 +7.8↑ IM下季-当月 -464.8 +7.6↑

IF前20名净持仓 -26,800.00 +2940.0↑ IH前20名净持仓 -15,993.00 -252.0↓

IC前20名净持仓 -25,150.00 +4462.0↑ IM前20名净持仓 -39,415.00   +4280.0↑

沪深300 4579.88 +82.3↑ IF主力合约基差 -1.7 -3.5↓

上证50 2,991.7 +36.9↑ IH主力合约基差 -4.5 -1.1↓

中证500 7,137.8 +136.5↑ IC主力合约基差 9.0 +0.1↑

中证1000 7,288.7 +107.1↑ IM主力合约基差 6.3 -1.1↓

A股成交额（日，亿元） 18,343.65 +862.74↑ 两融余额（前一交易日，亿元） 25,048.35 -8.34↓

北向成交合计（前一交易日，亿元） 2076.35 -45.70↓ 逆回购（到期量，操作量，亿元） -1898.0 +468.0

主力资金（昨日，今日，亿元） -828.77 +25.19 MLF（续作量，净投放，亿元）

上涨股票比例（日，%） 66.42 +46.43↑ Shibor（日，%） 1.275 -0.001↓

IO平值看涨期权收盘价（2512） 10.00 +7.40↑ IO平值看涨期权隐含波动率（%） 11.58 -2.96↓

IO平值看跌期权收盘价（2512） 32.60 -80.20↓ IO平值看跌期权隐含波动率（%） 11.58 +0.16↑

沪深300指数20日波动率（%） 14.93 +1.45↑ 成交量PCR（%） 67.66 -11.55↓

持仓量PCR（%） 81.00 +6.40↑

全部A股 7.10 +4.20↑ 技术面 6.60 +4.70↑

资金面 7.50 +3.70↑

行业消息

观点总结

            股指期货全景日报 2025/12/17

1、12月15日，国家统计局公布数据显示，中国11月规模以上工业增加值同比增长4.8%，预期增5%，前值增4.9%。

从环比看，11月份，规模以上工业增加值比上月增长0.44%。1—11月份，规模以上工业增加值同比增长6.0%。2025

年1—11月份，全国固定资产投资（不含农户）444035亿元，同比下降2.6%，从环比看，11月份固定资产投资（不含

农户）下降1.03%。11月份，社会消费品零售总额43898亿元，同比增长1.3%。1-11月份，社会消费品零售总额

456067亿元，增长4.0%。1—11月份，全国房地产开发投资78591亿元，同比下降15.9%；1—11月份，新建商品房

销售面积78702万平方米，同比下降7.8%；；新建商品房销售额75130亿元，下降11.1%；11月份，房地产开发景气

指数为91.90。11月份，房地产开发景气指数（简称“国房景气指数”）为91.90。

2、美国劳工统计局公布数据显示，美国11月非农就业人口增加6.4万人，高于市场预期的5万人；但失业率却意外升至

4.6%，创下2021年9月以来的新高。另外，10月非农就业大幅减少10.5万人，远超预期的下降2.5万人；8月和9月也

合计下修3.3万人。

A股主要指数收盘普遍上涨。三大指数早盘窄幅震荡，午后快速攀升。截止收盘，上证指数涨1.19%，深证成指涨

2.4%，创业板指涨3.39%。沪深两市成交额小幅回升。全市场近3600只个股上涨。行业板块普遍上涨，通信、有色金

属等板块大幅走强，农林牧渔、国防军工、煤炭板块逆市下跌。海外方面，美国11月非农与失业率均超市场预期增

加，反映出劳动市场仍延续逐步降温的态势，但并未急剧衰退，市场对美联储明年三月降息预期仅小幅增加。国内方

面，经济基本面，11月份除进出口较10月明显好转外，规上工业增加值、固投、社零三项指标集体回落，房地产市场

进一步下探，整体表现疲软；物价层面，PPI-CPI剪刀差连续两个月走阔，未来通缩压力依旧存在。政策面，12月11日

中央经济工作会议在北京举行，定调明年经济工作，总量政策上仍延续此前政治局会议宽财政、宽货币的表态，产业政

策上，将坚持创新驱动，深化拓展“人工智能 ”、着力稳定房地产市场。整体来看，11月份经济指标进一步走弱对A

股上方形成一定压力。然而，政治局会议与中央经济工作会议整体定调积极，为市场注入信心，A股底部支撑较强。目

前A股呈现上有顶下有底的格局。最后，美国11月喜忧参半的非农报告，并未对美联储降息预期产生较大影响，美元汇

率走强，在短期内影响外资流入A股的步伐。
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12/18 20:00 英国央行利率决议；21:15 欧洲央行利率决议；21:30 美国11月CPI、美国截至12月13日当周初请失业金人数

12/19 21:30 美国10月PCE、核心PCE


