
项目类别 数据指标 最新 环比 项目 最新 环比
期货盘面 T主力收盘价 109.020 -0.08% T主力成交量 61895 845↑

TF主力收盘价 106.135 -0.08% TF主力成交量 62702 490↑

TS主力收盘价 102.466 -0.03% TS主力成交量 34046 434↑

TL主力收盘价 120.920 -0.22% TL主力成交量 84358 2498↑

期货价差 TL2512-2509价差 -0.14 -0.02↓ T09-TL09价差 -11.90 0.14↑

T2512-2509价差 0.08 +0.00↑ TF09-T09价差 -2.88 -0.00↓

TF2512-2509价差 0.10 +0.02↑ TS09-T09价差 -6.55 0.05↑

TS2512-2509价差 0.12 -0.00↓ TS09-TF09价差 -3.67 0.05↑

期货持仓头寸 T主力持仓量 208754 -7544↓ T前20名多头 203,035 -4780↓

（手） T前20名空头 213,795 -7018↓ T前20名净空仓 10,760 -2238↓

2025/7/8 TF主力持仓量 158005 19↑ TF前20名多头 150,698 2666↑

TF前20名空头 169,682 -926↓ TF前20名净空仓 18,984 -3592↓

TS主力持仓量 114852 -665↓ TS前20名多头 86,232 725↑

TS前20名空头 102,524 -1098↓ TS前20名净空仓 16,292 -1823↓

TL主力持仓量 119462 -3100↓ TL前20名多头 119,704 -102↓

TL前20名空头 120,606 -2119↓ TL前20名净空仓 902 -2017↓

前二CTD 220010.IB(6y） 107.601 -0.1041↓ 250007.IB(6y） 99.0955 -0.0611↓

（净价） 250003.IB(4y) 99.7571 -0.0569↓ 240020.IB(4y) 100.8844 -0.0476↓

250006.IB(1.7y) 100.3658 -0.0264↓ 240010.IB(2y) 100.8886 -0.0014↓
*报价截止16:00 210005.IB(17y) 136.5678 -0.4351↓ 220008.IB(18y) 129.0127 -0.2468↓

国债活跃券* 1y 1.3450 0.90↑bp 3y 1.3775 0.15↑bp

(%) 5y 1.4725 0.40↑bp 7y 1.5700 0.25↑bp
*报价截止16：15 10y 1.6400 -0.10↓bp

短期利率 银质押隔夜 1.3151 -7.49↓bp Shibor隔夜 1.3120 0.00↑bp

(%) 银质押7天 1.4900 2.00↑bp Shibor7天 1.4550 -0.30↓bp
*DR报价截止16：00 银质押14天 1.5000 0.00↑bp Shibor14天 1.5000 0.60↑bp

LPR利率(%) 1y 3.00 0.00↑bp 5y 3.5 0.00↑bp

逆回购操作：

发行规模（亿） 690 到期规模（亿） 1310 利率（%）/天数 1.4/7

-620

行业消息 \

观点总结

            国债期货日报 2025/7/8

1、中国人民银行金融市场司副司长江会芬在“债券通周年论坛2025”上表示，正在积极研究

推进债券市场对外开放的其他措施：一是深化拓展境内外金融市场联通合作，进一步推动人民

币债券成为全球高质量流动性资产。二是提升跨境投融资的便利化水平，推动建立面向境外投

资者的一站式开户平台，与财税部门共同推动明确面向境外投资者的后续免税安排。三是丰富

离岸人民币金融市场的产品体系，提升市场流动性，推动在岸与离岸人民币市场形成良性循环

。

2、财政部部长蓝佛安出席2025年金砖国家财长和央行行长会议。蓝佛安表示，中方愿同各方

共同深化金砖财金合作，积极推进可持续发展进程，为实现更加“强劲、绿色、健康”的全球

发展提供助力。中方愿同各方一道支持金砖国家新开发银行运营发展，开启新开行高质量发展

的第二个“金色十年”。

3、美国总统特朗普接连在社媒上公布其对多个国家发出的关税信函，截至目前，其已对14个

国家发出最新的关税税率威胁。其中日本、韩国、哈萨克斯坦、马来西亚和突尼斯面临25%的

关税税率；南非、波斯尼亚税率为30%；印尼税率为32%；孟加拉国和塞尔维亚为35%；泰国

和柬埔寨税率为36%；老挝和缅甸税率为40%。上述关税将于8月1日生效。此前，美国白宫

表示，特朗普将签署行政令，把关税谈判截止日期推迟至8月1日。

周二国债现券收益率集体走弱，到期收益率1-7Y上行0.75-1.50bp左右，10Y、30Y上行

0.50bp至1.64%、1.86%。国债期货全线收跌，TS、TF、T、TL主力合约分别下跌0.03%、

0.08%、0.08%、0.22%。DR007加权利率下行至1.46%附近震荡。国内基本面端，6月制造业

PMI持续回升，生产经营活动保持扩张。5月经济数据偏弱，工增小幅回落，社零超预期回

升，固投规模持续收敛，失业率环比改善。金融数据延续分化态势，政府债仍为社融主要支

撑，受地产降温、隐债置换影响，企业信贷需求走弱。贸易层面，出口前置的拉动作用持续弱

化，5月出口小幅回落。海外方面，美国劳动力市场持续展现韧性，6月非农就业数据超预期增

长；同时经济数据显现边际改善迹象，制造业与非制造业PMI双双小幅回升，市场对美联储降

息预期调整至9月。美国将对日韩等14个国家征收关税并延长关税谈判暂缓期至8月1日。策略

方面，当前基本面延续弱修复态势，跨季后资金压力消退推动季节性宽松窗口开启，整体环境

对债市偏多，但央行降准降息预期未打破的背景下，收益率下行空间有限，债市预计偏强震

荡，建议逢低买入。

公开市场操作



重点关注

7月09日 22:00 美国5月批发销售月率

7月10日 02:00 美联储公布货币政策会议纪要 20:30 美国至7月5日当周初请失业金人数

数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！  备注：T为10年期国债期货，TF为5年期国债期货，TS为2年期国债期货 
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