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项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比

期货市场

期货主力合约收盘价:沪镍(日,元/吨) 128460 -920 01-02月合约价差:沪镍(日,元/吨) 90 10
LME3个月镍(日,美元/吨) 16890 255 主力合约持仓量:沪镍(日,手) 97124 1188
期货前20名持仓:净买单量:沪镍(日,手) -20462 1360 LME镍:库存(日,吨) 46314 -24
上期所库存:镍(周,吨) 11821 -802 LME镍:注销仓单:合计(日,吨) 2976 48
仓单数量:沪镍(日,吨) 10342 0

现货市场
SMM1#镍现货价(日,元/吨) 131450 150 现货均价:1#镍板:长江有色(日,元/吨) 131250 50
上海电解镍:CIF(提单)(日,美元/吨) 250 0 上海电解镍:保税库(仓单)(日,美元/吨) 250 0
NI主力合约基差(日,元/吨) 2990 1070 LME镍升贴水(0-3)(日,美元/吨) -223.5 3.5

上游情况
进口数量:镍矿(月,万吨) 525.9 -70.66 镍矿:港口库存:总计(周,万吨) 1261.89 -32.77

镍矿进口平均单价(月,美元/吨) 73.44 -6.34
含税价:印尼红土镍矿1.8%Ni(日,美元/湿
吨) 44.44 0

产业情况 电解镍产量(月,吨) 23355 190 镍铁产量合计(月,万金属吨) 3.17 -0.03
进口数量:精炼镍及合金(月,吨) 6670.12 953.11 进口数量:镍铁(月,万吨) 90.6 5.64

下游情况 产量:不锈钢:300系(月,万吨) 153.4 -15.75 库存:不锈钢:300系:合计(周,万吨) 57.92 -2.59

行业消息

1、美联储主席鲍威尔表示，美联储决策者将谨慎行事，因为紧缩不足和紧缩过度的风险正变得更加均衡。
虽然政策利率目标处于不错的限制性区间，但现在就判断何时可能降息为时尚早。如果情况变得适宜，会
进一步收紧政策。 2、11月30日，STX宣布 2022年8月获得20%股权的苏拉威西镍矿优先产区钻探结果显示
，镍含量为1.6%的腐泥土层。除杂后纯镍含量达到1.6%以上的镍矿石，是当地冶炼厂首选的优质镍矿石。
STX表示：“我们的目标是确保苏拉威西镍矿的年镍产量达到200万湿吨，创造超过1.3亿美元的收入。考虑
到目前的进展，我们预计2024年上半年即可开始生产。”

观点总结

周一ni2401合约震荡下跌，现货价格小幅上涨，基差走强。宏观面，美联储主席鲍威尔表示将谨慎行事，
目前考虑降息为时过早，且仍有可能进一步收紧政策，该言论打压市场对美联储提前降息预期。基本面，
上周镍矿港口库存小幅去库，随着菲律宾方面发运量的减少，镍矿库存将逐步下滑；精炼镍库存方面，上
周全球镍显性库存继续增加，上期所大幅累库，但由于现货库存减少，国内精炼镍呈现去库，LME继续累
库，库存持续增加，抑制镍价上行空间。整体来看，镍市供强需弱格局依旧。技术面，ni2401合约绿柱扩
大，操作上建议震荡偏空交易，注意操作节奏。

重点关注 今日暂无消息
数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！
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