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周度要点总结

本周集运指数（欧线）期货价格集体下跌，主力合约EC2602收跌2.59%，远月合约收跌3-8%不等。最新SCFIS欧线

结算运价指数为1956.39，较上周回升160.56点，环比上行8.9%。自2026年4月1日起，所有纳入清单的光伏相关产品

将不再享受增值税出口退税优惠。光伏产品迎来全额退税取消，料导致抢运发生，从而提振长协货量，但由于距离4

月仍有一定时间，在交易情绪平稳后，消息所带来的涨幅回吐，叠加现货端的支撑减弱，期价有所下行。12月份我国

外贸水平超预期回升，进出口均改善明显，或与部分商品增值税出口退税取消政策以及节前到来所导致的抢出口有关。

出口是我国经济的核心动能，随着我国出口竞争力持续强化，预计2026年仍将保持较高增速。现货运价方面，第四周

报价大柜2600-3200美金不等，马士基第4周开舱大柜2700美金，环比第三周上行100美金。地缘端，统泽连斯基在塞

浦路斯访问期间表示，目前与美欧伙伴的谈判达到了一个新的水平，有望在2026年上半年结束与俄罗斯的冲突，红海

复航预期转暖。欧元区通胀压力趋缓，削弱市场对欧洲央行于年底前加息的预期。12月欧元区CPI回归至欧央行设定

的中期目标水平。

综合来看，运价选宣涨尚未落地，多船司陆续调低价格，期价支撑减弱；而光伏退税政策的抢出口效果，也在交

易情绪冷却后迅速减弱。后续仍需重点关注船司宣涨实际落地情况。尽管目前贸易关系逐步改善，但在税率近40%的

水平下，我国对美出口始终承压，传统旺季所带来的提振效应或弱于预期，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风

险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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一、行情回顾



行情回顾

期货 合约名称 周涨跌幅（%） 周涨跌 收盘价

EC2602 -1.13 -19.60 1710.50

EC2604 -2.59 -29.80 1121.00

EC2606 -7.67 -108.90 1311.20

EC2608 -3.61 -54.90 1465.60

EC2610 -4.69 -51.90 1055.10

EC2612 -4.22 -56.90 1290.00

现货 指数名称 收盘价

SCFIS 8.90 160.56 1956.39
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图1、 EC2604收盘价

来源：wind   瑞达期货研究院

集运期货行情回顾

本周集运指数（欧线）期货主力合约价格先涨后跌。
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本周EC2604合约成交量、持仓量表现分化。

图2、主力合约成交量 图3、主力合约持仓量

集运期货行情回顾

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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二、消息回顾与分析



消息回顾与分析

消 息 影 响

央行打出“组合拳”支持经济高质量发展。其中包括：下调再贷款、再贴现利率0.25个百分点；合并使用支农支小再贷款

与再贴现额度，增加支农支小再贷款额度5000亿元，总额度中单设1万亿元民营企业再贷款，重点支持中小民营企业；

科技创新和技术改造再贷款额度增加4000亿元并扩大支持范围；拓展碳减排支持工具支持领域；将商业用房购房贷款最

低首付比例下调至30%。央行表示，今年降准降息还有一定空间。

中性偏多

美国白宫发布声明称，美国将从1月15日起对部分进口半导体、半导体制造设备和衍生品加征25%进口从价关税。英伟达

H200芯片和超威半导体MI325X均在此次加征关税范围内。用于数据中心、研发、维修和公共部门等领域的半导体产品

不在此次加征关税范围之内。

偏空

世界银行发布最新一期《全球经济展望》报告，将2026年全球经济增长预期上调至2.6%，比上次预测值高出0.2个百分点。

报告预计，美国GDP增速将在2026年达到2.2%，欧元区经济增速将放缓至0.9%，日本经济增速将放缓至0.8%。
中性偏空

商务部通报中欧电动汽车案磋商进展称，欧方将发布《关于提交价格承诺申请的指导文件》，并确认将秉持非歧视原则，

根据世贸组织规则有关规定，对每一项价格承诺申请，适用相同法律标准，并以客观和公正的方式进行评估。中国机电

商会发布声明称，将鼓励和支持涉案企业充分利用磋商成果，以价格承诺申请方式，努力争取自身对欧出口权益。

中性
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三、周度市场数据
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本周集运指数（欧线）期货合约基差、价差均收缩。

图4、期现基差走势图 图5、近远月合约价差

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院（基差= SCFIS-集运指数（欧线）主力合约期货价格） （连一：EC2602 连二：EC2604 连三：EC2606 连四：EC2608）
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本周出口集装箱运价指数小幅回升。

图6、上海出口集装箱运价指数 图7、中国出口集装箱运价综合指数及欧线指数

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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图8、 集装箱船运力（单位：TEU） 图9、各类运价指数

周度市场数据

全球集装箱运力持续增长，欧线运力小幅回升；

本周BDI及BPI回落，运价小幅波动。
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来源：wind   瑞达期货研究院 来源：wind  瑞达期货研究院
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本周巴拿马型船租船价格回落；

人民币兑美元离岸和在岸价差收敛。

图10、平均租船价格

周度市场数据

来源：wind   瑞达期货研究院
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图11、人民币兑美元（离岸-在岸）价差

来源：wind  瑞达期货研究院
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四、行情展望与策略



行情展望与策略

周度观点：本周集运指数（欧线）期货价格集体下跌，主力合约EC2602收跌2.59%，远月合约收跌3-8%不等。最新

SCFIS欧线结算运价指数为1956.39，较上周回升160.56点，环比上行8.9%。自2026年4月1日起，所有纳入清单的光伏

相关产品将不再享受增值税出口退税优惠。光伏产品迎来全额退税取消，料导致抢运发生，从而提振长协货量，但由

于距离4月仍有一定时间，在交易情绪平稳后，消息所带来的涨幅回吐，叠加现货端的支撑减弱，期价有所下行。12

月份我国外贸水平超预期回升，进出口均改善明显，或与部分商品增值税出口退税取消政策以及节前到来所导致的抢

出口有关。出口是我国经济的核心动能，随着我国出口竞争力持续强化，预计2026年仍将保持较高增速。现货运价方

面，第四周报价大柜2600-3200美金不等，马士基第4周开舱大柜2700美金，环比第三周上行100美金。地缘端，统泽

连斯基在塞浦路斯访问期间表示，目前与美欧伙伴的谈判达到了一个新的水平，有望在2026年上半年结束与俄罗斯的

冲突，红海复航预期转暖。欧元区通胀压力趋缓，削弱市场对欧洲央行于年底前加息的预期。12月欧元区CPI回归至

欧央行设定的中期目标水平。

综合来看，运价选宣涨尚未落地，多船司陆续调低价格，期价支撑减弱；而光伏退税政策的抢出口效果，也在交

易情绪冷却后迅速减弱。后续仍需重点关注船司宣涨实际落地情况。尽管目前贸易关系逐步改善，但在税率近40%的

水平下，我国对美出口始终承压，传统旺季所带来的提振效应或弱于预期，建议投资者谨慎为主，注意操作节奏及风

险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。
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