
项目类别 数据指标 最新 环比 数据指标 最新 环比
EC主力收盘价 1177.900 -17.0↓ EC次主力收盘价 1501 -14.10↓

EC2604-EC2606价差 -323.10 -2.30↓ EC2604-EC2608价差 -403.10 -5.80↓

EC合约基差 480.04 +1.10↑

期货持仓头寸（手） EC主力持仓量 33027 -872↓

SCFIS（欧线）（周） 1657.94 -134.20↓ SCFIS（美西线）（周） 1,155.66 54.26↑

SCFI（综合指数）（周） 1266.56 -50.19↓ 集装箱船运力（万标准箱） 1,227.97 -0.10↓

CCFI（综合指数）（周） 1122.15 -53.44↓ CCFI（欧线）（周） 1,535.03 -39.66↓

波罗的海干散货指数（日） 1882.00 13.00↑ 巴拿马型运费指数（日) 1,670.00 -22.00↓

平均租船价格（巴拿马型船） 0.00 0.00↑ 平均租船价格（好望角型船）18,955.00 -750.00↓
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数据来源第三方，观点仅供参考。市场有风险，投资需谨慎！                                   备注：EC为集运指数（欧线）期货  CCFI：中国出口集装箱运价指数

2-12 15:00 英国第四季度GDP年率初值
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2-12 21:30 美国至2月7日当周初请失业金人数(万人)

现货价格

              集运指数（欧线）期货日报 2026/2/11

周三集运指数（欧线）期货价格多数下行，主力合约EC2604收跌4.57%。最新SCFIS欧线结

算运价指数为1657.94，较上周下降134.2点，环比下行7.5%。自2026年4月1日起，所有纳

入清单的光伏相关产品将不再享受增值税出口退税优惠。光伏产品迎来全额退税取消，料导

致抢运发生，从而提振长协货量，但由于距离4月仍有一定时间，在交易情绪平稳后，消息所

带来的涨幅回吐。12月份我国外贸水平超预期回升，进出口均改善明显，或与部分商品增值

税出口退税取消政策以及节前到来所导致的抢出口有关。出口是我国经济的核心动能，随着

我国出口竞争力持续强化，预计2026年仍将保持较高增速。现货运价方面，2月4日起MSC，

CMA，COSCO和HPL等船司陆续宣涨亚洲至西北欧和地中海地区的运价，拟提涨至平均大柜

3000美金的水平，3月1日起生效，但由于供需格局未改，落地情况料不及预期，船司宣涨多

为表态。地缘端，马士基与赫伯罗特宣布自 2 月中旬起IMX/ME11航线恢复红海运河通行，

但明确需“由海军护航”，存在实际执行风险，实际效果仍待考察。市场对欧元区经济复苏

持偏乐观态度，通胀接近目标水平，支持了市场对欧洲央行在可预见的未来维持利率不变的

预期。综上，现价端多船司小幅上调价格提振期价，同时光伏退税政策的抢出口效果，对4月

以后合约进行支撑。当前运价市场总体受季节性需求影响大，建议投资者谨慎为主，注意操

作节奏及风险控制，应及时跟踪地缘、运力与货量数据。

1、美国总统特朗普周二在接受采访时表示，若与伊朗的谈判失败，他正考虑向中东再派遣一

个航母打击群，以为可能的军事行动做准备。美国与伊朗上周五在阿曼重启谈判，这是自去

年6月以来双方首次重返谈判桌，但与此同时，特朗普正在海湾地区推进大规模军事集结。特

朗普称，他预计第二轮美伊会谈将于下周举行。

2、美联储洛根表示，美联储的政策立场恰到好处；美联储的政策立场可能接近中性水平，既

不刺激也不抑制经济活动。未来几个月如果通胀回落、劳动力市场保持稳定，就不需要进一

步降息。美联储哈马克表示，当前美联储目标利率“接近”中性水平；美联储的利率政策可

能会“在相当长一段时间内”保持不变。

3、中国人民银行发布《2025年第四季度中国货币政策执行报告》指出，下阶段将继续实施好

适度宽松的货币政策，发挥增量政策和存量政策集成效应。灵活高效运用降准降息等多种政

策工具，保持流动性充裕和社会融资条件相对宽松。未来将常态化开展国债买卖操作，关注

长期收益率的变化。针对市场对银行存款“流失”的担忧，央行分析指出，居民资产配置调

整最终会回流到银行体系，并不意味着流动性状况出现较大变化。
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